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Bpifrance(I"Emetteur" ou "Bpifrance") peut, dans le cadre du programm&mission dditres (Euro Medium Term Note Programjnge "Programme")
faisantl'objet du présentrpspectus dbase(le "Prospectus de Bas§ et dans le respect des lois, reglements et directives applicables, procéder a tout moment
a lémission detitres (les "Titres"). Le paiementde toutes sommes dues en vetes Titres fera lobjet dune garantieautonome a premiére demande
inconditionnelleet irrévocablede I'établissement public a caractére industriel et commeBg#iance (le "Garant" ou ["EPIC Bpifrance"). Le montant
nominal total defitresen circulation ne pourra a aucun moment excd8ed00.000.00@'euros (ou la contrealeur de ce montar@n toute autre devise
calculée a la date de détermination des conditions finangieres

Le présenProspectus de Base constitue un prospectus de base conforméamtiotedd du reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil
du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en'afi®ediu public de valeurs mobiliéres ou en vueakrission de valeurs mobilieres a la négociation
sur un marché réglementél que modifi§le "Reglement Prospectuy.

Le présent Prospectus de Basété approuvparl'Autorité des marchés financier$'dAMF "), en tant qlautorité compéter autitre du Réglement Prospectus.

L'AMF n'approuvece Prospectus de Bageen tant que respectant les normes en matieséhdustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposées par le
Reglement Prospectusetie approbation ne doit pas étre considéodenee un avis favorable sur la qualité déses pouvant étre émis dans le cadre du
Programmeaisant lobjet dece Prospectus de Baseed.investisseurs sont invités a procéder a leur propre évaluatioppi®tunité dnvestir dans leJitres.

Durant b période de douze (12) mois a compter de la dappibation du présent Prospectus de BasefMF| une demande'@admission aux négociations
des Titres sule marché réglementéEuronexta Paris [ Euronext Paris") pourra étre présentée. Euronext Paris est un marché réglementé au sdinsalivéa
2014/65/UEdu Parlement européen et du Conseil en daté5dmai 2014 concernant les marchésstruments financiergelle que modifiéefigurant sur la
liste des mechés réglementés publiée pawtorité européenne des marchés finangjerstel marché étant désigtiarché Réglementé). Les Titres émis
pourrontégalemenétre admis aux négociations sur tout autre Marché Réglenmentétdt Membre deispacdEconomique Europédh'EEE") conformément

au RéglemenProspectusousur unmarchénon réglementéune pas faire'dbjet dune almission aux négociatiorssir un quelconque marchéesconditions
définitives concernées préparées dans le cadre de toute émission de Tit@sr{tisons Définitives’, dont le modele figure dans le présent Prospectus de
Base)indiqueront si ceFitresferont lobjet dune demande'admission aux négociatis ou non et, le cas échéant, I&(grché(sRéglementé(s) concerné(s).
Les Titres admis aux négociations sur un Marché Réglementé auront une valeur nominale supérieure ou égale a 10@0@0@nwevaleur de ce montant

en toute autre deviseu tout autre montant supérieur qui pourrait étre autorisé ou requis par toute autorité compétente cortcetiedeia@u réglementation
applicable.

Le présent Prospectus de Base est valide jasd0 juin 2023et devra, pendant cette période et daasconditions dedrticle 23 duReédement Prospectys
étre complété par un supplément au Prospectus de Base en cas de faits nouveaux signifieagisrewd inexactitudes substantieflesceptibled'influencer
|'évaluation deJitres L'obligation de préparer un supplément en cas de fait nouveau significatif, de toute erriumactitude substantielle negpliquera
plus lorsque le Prospectus de Base ne sera plus valide.

LesTitrespourrontétre émis sous forme dématérialis€Bttes Dématérialiség) ou matérialisé€e'Titres Matérialisés"), tel que plus amplement décrit dans
le présenProspectus de BadeesTitresDématérialisés seront indts en compte conformément aanticles L.211-3 et suivant®t R.2111 et suivantsiu Code
monétaire et financier. Aucun document ne semais en représentation d&sres DématérialisésLes Titres Dématérialisés pourront étéamis au gré de
I'Emetteur, (a) au porteur, inscrits a compterade dlate ¢&&mission dans les livresHliroclear France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les
comptes des Teneurs de Compte (tels que définis 'tMadalités desTitres - Forme, valeur nomale et propriété) incluant Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear") et la banque dépositaire pour Clearstream BanBAd; Clearstream") ou (b) au nominatif et, dans ce cas, au gré du Titulaire concerné (tel que
défini dans leSModalités degitres- Forme, valeur nominalet propriété), soit au nominatif pyrauquel cas ils seront inscrits en compte auprégoetteur

ou aupres 'dn établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) pour le ctinpttiele | soit au nominatif administré, auquel
cas ils seront inscrits en corepuprésiu Teneude Comptalésignépar le Titulaire concerné.

LesTitresMatérialisés seront émis sous la seule forme au porteur, et pourront uniqguement étre émis hors de France. Un celtiéicgiartba au porteur
sans coupons'idtérét attachés'Certificat Global Temporaire") relatif auxTitres Matérialisés sera inglement émis. Ce Certificat Global Temporaire sera
échangé ultérieurement contre déses Matérialisés représentés par déses physiques (lesTitres Physiques) accompagnés, le cas échéant, de coupons
dintérét, au plus tét & une date devant sesimviron lequarantiémg40®™ jour calendaireaprés la date'@mission deJitres (sous réserve de report, tel que
décrit au chapitre”Certificats Globaux Temporaires relatifs alikres Matérialisé8) sur attestation que I&Stres ne sont pas détenus par des ressortissants
américaingU.S. Personsconformément aux reglements du Trésor amériedique décrit plus précisément dans le présent Prospectus de Base. Les Certificats
Globaux Temporaires seront (a) dans le aasedTranbe(tel que ce terme est défaiichapitre’'Modalités des Titré'$ dont la compensation doit étre effectuée
par Euroclear et/oGlearstreamdéposés a la dat&chission aupresuh dépositaire commun a EurocleaCéarstreamou (b) dans le casuhe Tranche dont

la compensation doit étre effectuée fiatdrmédiaire tin systeme de compensation différent ou complément&ineatiear et/oClearstreanou encore livrée

en dehors de tout systéme de compensation, déposés dans les conditions conveliBesettetr et'Agent Placeu(tel que définici-apré$ concerné

Le Garanffait I'objet dune notation Aapar Moodys France S.A.S'kloody's") etd'une notation AA (perspectiveégative parFitch Ratings Ireland Limited
("Fitch"). Le Programmedit I'objet dune notation Aa2 par Moothet dune notatiorAA par Fitch A la date du Prospectus de Base, Md®elyFitch sontes
agencede notation de crédétebliesdans Union Européennenregistréeconformément ateglemen{CE)n°1060/2009 du Parlemeatropéen et du Conseil

du 16 septembre2009 sur les agences de notation de gréaligue modifié (Ie'Réglement ANC') et figurantsur la liste des agences de notation de crédit
publiéesur le site internet deAutorité européenne demsarchésfinanciers(I"AEMF ") (https://www.esma.europa.eu/supervision/crealiing-agencies/risk
conformément au Reglement ANCes notations du Garant et du Programme ontessigectivemendavalisées par Moody InvestorsService Limitedet Fitch
Ratings Limited conformément @&eglement ANQel que transposé en droit interne au Royalwneconformément aiEuropean Union (Withdrawal) Act
2018("EUWA") (le "Réglement ANC RU) et ront pas été retirées. Ennséquence, les notations émises par MsatyFitch peuvent étre utilisées a des fins
réglementaires au Royaurhki conformément au Reglement ANC RlésTitresémis dans le cadre du Programme pourront ou non fatijetldune notation.

La notation dsTitres sil y en a une, sera précisée dans les Conditions Définitives concdraéesation deJitresne sera pas nécessairement identique a la
notationdu Programmeet/ou du GarantUne notation fest pas une recommandatioaatat, de vente ou déténtion deTitres et peut, a tout moment, étre
suspendue, modifiée, ou retirée pagénce de notation concerrgsmspréavis

Le présent Prospectus de Basrit supplémenie cas échéant) et les Conditions Définitides Titres admis aux négociations sur un Marché Réglementé
conformémentu ReglemenProspectusont(a) publiés sur les sites internet @@ I'AMF (www.amffrance.org, (ii) avecles garanties émises par le Garant



relatives a des Titres admis aux négtions sur Euronext Paris ou $aut autre Marché Réglementée |'Emetteur ywww.bpifrancefr) et (iii) le cas échéant,

detoute autorité compétent®ncernéet (b) avec les garéias émises par le Garant, disponibles pour consultation et pour copie, sans frais, aux jours et heures
habituels tbuverture des bureaux, au siége socialElaétteur Lesdocuments incorporés par référedems le présent Prospectus de Bas#(a) publiés sur

le site internet déBEmetteur (www.bpifrance.fr) pendant au moins dix (10) ans a compter de la date de leur pukli¢ajiaiisponibles pour consultation et

pour copie sans frais, aux jours et tesuhabituels 'duverture des bureaux, au siege socialEmétteu.

Les investisseurgotentielssont invités a prendre en considération les risques décrigal chapitre " Facteurs de risque$ avant de prendre leur décision
d'investissement dans leSitres émis dans le cadre du présent Programme.
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LES TITRES PEUVENT NE PAS ETRE UN INVESTISSEMENT OPPORTUN POUR TOUS LES
INVESTISSEURS

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen et avetdrvention de
tout conseiller quil pourr a juger utile selon les circonstances,dpportunité d'un investissement dans les
Titres au regard de sa situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentiel devrait :

0] avoir une connaissance et une expérience suffisante pawaluer de maniére satisfaisante les Titres,
I'intérét et les risques relatifs a un investissement dans les Titres concernés '@tfdrmation
contenue ou incorporée par référence dans le présent Prospectus de Base ou dans tout supplément
a ce Prospectus dBase ainsi que dans les Conditions Définitives concernées

(ii) avoir acces a et savoir manier des outils'@nalyse appropriés pour évaluer, a la lumiére de sa
situation personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement dans les Titres cameelet
I'effet que les Titres concernés pourraient avoir sur 'énsemble de son portefeuille
d'investissement

(iii) disposer de ressources financiéres et de liquidités suffisantes pour supportenisemble des risques
inhérents a uninvestissement dans les Titres, y compris lorsque la devise pour le paiement du
principal ou des intéréts est différente de celle démvestisseur potentiel ;

(iv) comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le comgonent
des taux et marchés financiers concernés ; et

(v) étre capable dévaluer (seul ou avec'dide dun conseil financier) les scénarios possibles pour
I'économie, les taux dntérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa
capacité a faire face aux risques encourus.

Un investisseur potenti el ne devrait pas investir da
'aide de son conseil fRvmdrmucirerl)a meanliuir ep edromet tleesd Ti t |
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Le droit fiscal de I'Etat membre de linvestisseur etcelui du pays ou l[Emetteur (et le cas échéant, le Garant)
a (ont) été constituds) sont susceptibles voir une incidence sur les revenus tirés déftres.

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titres doivent tenir compte du fait'ds pourraient devoir
payer des impdts ou autres taxes ou droits selon la loi ou les pratiques en vigueur dans les pays ou les Titres
seront transférés ou dans ‘dutres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune position officielle des
autorités fiscales ni aucue décision de justice fest disponible &gissant de titres financiers innovants tels
gue les Titres Les investisseurs potentiels sont invités & demander conseil & leur propre conseil fiscal au
regard de leur situation personnelle en ce qui concernakaquisition, la vente et le remboursement des Titres.
Seuls ces conseils sont en mesure de correctement prendre en considération la situation spécifique d
investisseur potentiel.

Un certain nombre dEtats Membres de lUnion Européenne négocientctuellement lintroduction d'une
taxe sur les transactions financiéres au titre des Titres émis (la "Taxe"). Toute personne envisageant
d'investir dans les Titres est invitée a consulter son propre conseil fiscal au sujet de la Taxe



Les EtatsUnis ont édcté des régles, communément appelées FATCA, imposant un nouveau régime de
déclaration et de retenues pour les paiements provenant des Etdisis (dividendes et intéréts inclus), les
produits bruts provenant des ventes mobilieres susceptibles de produires intéréts et dividendes percgus
aux Etats-Unis et certains paiements effectués par des entités classifi€es comme institutions financieres par
FATCA. LesEtatsUni s et l a France ont conclu une entente
de FATCA (I'"IGA Francais"). Dans la rédaction actuelle de 'IGA Frangais, il n'est pas prévu que
I'Emetteur, le Garant ou les institutions financieres noraméricaines foreign financial institutions) (tels que

les systemes de compensation, leurs participants oladtres intermédiaires financiers entre les Porteurs et
I'Emetteur) situées dans la juridiction de IGA Francais soient tenus deffectuer des retenues sur des
paiements entrant dans le champ '@pplication de FATCA. Néanmoins, dautres aspects importants sur
I'interprétation de FATCA ne sont pas clairs, et rien ne garantit que les retenues a la source au titre de
FATCA ne deviennent pas significatives pour les paiements effectués permetteur dans le futur.

Toute personne envisageant'thvestir dans lesTitres est invitée a consulter son propre conseil fiscal au
sujet de FATCA.

AVERTISSEMENT IMPORTANT RELATIF AUX TITRES EMIS AVEC UNE UTILISATION
SPECIFIQUE DES FONDS

Les investisseurs potentiels doivent tenir compte des informations contenues dans le prédProspectus de
Base relatives a'ltilisation attendue du produit net de Iémission, et doivent déterminer la pertinence de
ces informations pour euxmémes, ainsi que celle de tout autre élément quénlestisseur concerné juge
nécessaire pour les besoins de tout investissement dans les Titres.

Dans le cas ol les Conditions Définitives concernées prévoiraient la mise a dispositiumdavis ou dune
certification d'un tiers (ou guun tel avis ou une tHe certification soit publié sans avoir été sollicité par
I'Emetteur), aucune garantie ou déclaration rest donnée quant & Adéquation ou la fiabilité de cet avis ou
de cette certification dans le cadre deémission des Titres et en particulier de touProjet Eligible et/ou
Projets Verts Eligibles par rapport aux critéeres environnementaux et/ousociaux publiés par ICMA et/ou
au Réglement Taxonomie (tel que définhu chapitre "Facteurs de risques" du présent Prospectus de Base
Un tel avis ou une tellecertification n'est pas, et ne devrait pas étre réputé comme une recommandation par
I'Emetteur ou toute autre personne, thcheter, de vendre ou de détenir de tels Titres. Actuellement, les
fournisseurs de tels avis et certifications ne sont soumis a aueusurveillance et aucun régime réglementaire
ou autre.

AVERTISSEMENT IMPORTANT RELATIF A LA NOTATION

Une ou plusieurs agence(s) de notation indépendante(s) peu(ven)t attribuer une notation aux Titres. Les
notations peuvent ne pas refléter &ffet potentiel de tous les risques liés aux facteurs structurels, de marché
ou autres qui sont décrits dans le présent chapitre et a tous les autres facteurs qui peuvent affecter la valeur
des Titres. Une notation ne constitue pas une recommandatiofegheter,de vendre ou de détenir les Titres,

et peut étre révisée (a la hausse ou la baisse) ou retirée pagkence de notation a tout moment sans préavis.
Une révision a la baisse ou un retrait peut affecter défavorablement la valeur de marché des Titres.

Les nofations du Garant et du Programme étant corrélées & la notation déHtat frangais, une éventuelle
réappréciation de la notation souveraine par la ou les agence(s) de notation de crédit notaktt francais
pourrait conduire & un ajustement de leurs notaibns.

MIFID I i GOUVERNANCE DES PRODUITS / MARCHE CIBLE i Dans le cadre de'Emission de
chaque Tranche, les Conditions Définitives concernées comprendront une mention intitulée "MIFID H
Gouvernance des Produits UE" qui décrira 1évaluation du marché cible et les canaux de distribution
appropriés des Titres concernés, en prenant en compte les cing (5) catégories auxquelles il est fait référence
au point 18 des recommandations sur les exigences de gouvernance des produits publiéespBMF. Toute
personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un "distributeur") devra prendre
en considération cette évaluation du marché cible. Cependant, un distributeur soumis a la directive
2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil erate du 15 mai 2014concernant les marchés
d'instruments financiers, telle que modifiée ("MIFID II") est tenu de réaliser sa propre évaluation du
marché cible des Titres concernés (en retenant ou en affinahéValuation du marché cible) et deléterminer
les canaux de distribution appropriés.

Dans le cadre de'Emission de chague Tranche, il sera déterminé si, pour les besoins des régles MIFID Il de
gouvernance des produits au sens de la directive déléguée UE 2017/593 de la Commission en datevdhil
2016 (les "Regles MIFID Il de Gouvernance des Produits UE"), tout Agent Placeur souscrivant a des Titres
est un producteur de ces Titres. A défaut, ni Arrangeur, ni les Agents Placeurs, ni aucun de leurs affiliés
respectifs ne seront des produeurs au sens des Regles MIFID Il de Gouvernance des Produits UE.

nt



MIFIR RU i GOUVERNANCE DES PRODUITS - Dans le cadre de'Emission de chaque Tranche, les
Conditions Définitives concernéepourront comprendre une mention intitulée "MIFIR RU - Gouvernance
des Produits RU" qui décrira |'évaluation du marché cible et les canaux de distribution appropriés, en
prenant en compte les cing (5) catégories auxquelles il est fait référence au point 18 des recommandations
sur les exigences de gouvernance des produitshiées par AEMF (conformément a la déclaration de la
Financial Conduct Authorityintitulée " Brexit our approach to EU noregislative material®). Toute personne
offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un "distributeur") devra prendre en
considération cette évaluation du marché cible. Cependant, un distributeur soumau FCA Handbook
Product Intervention and Product Governance Sourcebdtis "Régles MIFIR de Gouvernance des Produits
RU") est tenu de réaliser sa propre évaation du marché cible des Titres concernés (en retenant ou en
affinant |'évaluation du marché cible) et de déterminer les canaux de distribution appropriés.

Dans le cadre de'Bmission de chaque Tranche, il sera déterminé si, pour les besoins des rejI#sR RU

de gouvernance des produits au serdes Régles MIFIR de Gouvernance des Produits RU, tout Agent
Placeur souscrivant a des Titres est un producteur de ces Titres. A défaut, hAlrangeur, ni les Agents
Placeurs, ni aucun de leurs affiliés respedd ne seront des producteurs au sens des Regles MIFIR de
Gouvernance des Produits RU.

REGLEMENT PRIIPS 7 INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS DE DETAIL ETABLIS
DANS L'EEE i Si les Conditions Définitives concernéemdiquent " Réglement PRIIPsI Interdiction de
vente aux investisseurs de détail dansHEE" comme étant "Applicable", les Titres riont pas vocation a
étre offerts, vendus ou autrement mis a disposition, et ne damt pas étre offerts, vendus ou autrement mis
a disposition, de tout investisseur de détail dansHEE. Pour les besoins du présent paragraphe, un
investisseur de détail désigne une personne correspondant @nle (ou plusieurs) des hypothéses suivantes :
(i) un client de détail tel que défini au point (11) de'article 4(1) de MIFID Il ; ou (ii) un client au sens de la
directive (UE) 2016/97 du Parlement européen et du Conseil en date du 20 janvier 2016 sur la distribution
d'assurances, telle que modifiéelg "Directive Distribution d 'Assurances"), lorsque ce client rest pas
qualifié de client professionnel tel que défini au point (10) dédrticle 4(1) de MIFID Il. Par conséquent,
dans ce cas, aucun document'idformation clé exigé par le réglement (UE) n1286/2014 du Parlement
européen et du Conseil en date du 26 novembre 2014 sur les documenisfarmations clés relatifs aux
produits d'investissement packagés de détail et fondés suadsurance, tel que modifié (le "Réglement
PRIIPs") pour offrir ou vend re les Titres ou les mettre & disposition des investisseurs de détail dar=HE

ne sera préparé, et en conséquence offrir ou vendre les Titres ou les mettre a disposition de tout investisseur
de détail situé dans'EEE pourrait étre interdit conformément au Réglement PRIIPS.

REGLEMENT PRIIPS RU i INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS DE DETAIL
ETABLIS AU ROYAUME -UNI i Si les Conditions Définitives concernéesdiquent " Réglement PRIIPs
RU 1 Interdiction de vente aux investisseurs de détail aRoyaumeUni" comme étant "Applicable”, les
Titres n'ont pas vocation a étre offerts, vendus ou autrement mis a disposition, et ne doivent pas étre offerts,
vendus ou autrement mis a disposition, de tout investisseur de détail au Royawtdei. Pour les besais du
présent paragraphe, un investisseur de détail désigne une personne correspondantiae (ou plusieurs) des
hypothéses suivantes : (i) un client de détail tel que défini au poirg)(de l'article 2 du reglement délégué
(UE) 2017/565 de la Commissiotel que transposé en droit interne au Royaumé&ni conformément au
EUWA ; ou (ii) un client au sens duFinancial Services and Markets Act 20061 que modifié("FSMA") ou

au sens de toute réglementation adoptée au titre da FSMA ayant pour objetlami se en Tuvre de
Directive Distribution d'Assurances, lorsque ce client'ast pas qualifié de client professionnel tel que défini
au point (8) de larticle 2(1) du reglement (UE) n°600/2014 tel que transposé en droit interael Royaume

Uni conformémentau EUWA. Par conséquent, dans ce cas, aucun documenirdormation clé exigé par le
Reglement PRIIPstel que transposé en droit interne au Royaum&ni conformément au EUWA (le
"Reglement PRIIPs RU") pour offrir ou vendre les Titres ou les mettre a disposibn des investisseurs de
détail au RoyaumeUni ne sera préparé, et en conséquence offrir ou vendre les Titres ou les mettre a
disposition de tout investisseur de détail au Royaurddni pourrait étre interdit conformément au
Réglement PRIIPS RU.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Les caractéristiques générales suivantes doivent étre lues sous réserve des autres informations figurant dans le
présent Prospectus de Bates Titres seront émis selon les modalités des Titres figurant aux 3@g&4d du

présent Prospectus de Basedslique complétées par les dispositions des Conditions Définitives concernées
convenues entréAmetteur le Garantet les Agents Placeurs concernés conforméageReglement Prospectus

et auReglement Délégué

La présente description générale du Prograncoastitue une description générale du Programme pour les
besoins de'Article 25.1(b) du Réglement Délégué. Elle ne fait pas office de résumé du Prospectus de Base au
sens de'Article 7 duRéglement Prospectus

Tous les termes commencant par umguscule et qui ne sont pas définis dans le présent chapitre auront la
signification qui leurestdonnéeau chapitre"Modalités des Titré's

Toute référence @prés a un Article renvoie aalticle numéroté correspondaat chapitre "Modalités des
Titres'.

Emetteur : Bpifrance(I"Emetteur” ou "Bpifrance").

Code LEI (Legal Entity

Identifier) de 'Emetteur : 969500STN7TIMRUMJI267

Garantie : Le paiement intégral et & bonne dateéalges sommes en principal, intéréts

et accessoires au titre de toute Tranche de Tiradobjet dune garantie
autonome a premiére demande inconditionnelle et irrévocdele
I'établissement public & caractére industriel et commeBgidtance (le
"Garant" ou I"EPIC Bpifrance") qui sera consentie, au plus tard a la Date
d'Emission, lors de'dmission de chaque Tranche de Titres en faveur des
bénéficiaires qui y sont désign@a "Garantie") et qui sera conforme, ou
conforme en substan, au modéle figuranau chapitre "Modéle de
Garantieet modéle tvenant a la GarantieLa Garantie octroyée au titre
de toute Tranche de Titres sdipdisponible pour consultation et pour
copie sans frais, aux jours et heures habituelsverture de bureaux, au
siege social deEmetteuret (ii) quand elle est relative a des Titres admis
aux négociations sur Euronext Paris ou sur tout autre Marché Réglementé
publiée sur le site internet d&metteur (www.bpifrance.fr)

Code LEI (Legal Entity

Identifier) du Garant : 969500I1SDAVOO0OKBJOI22
Arrangeur : HSBC Continental Europe
Agents Placeurs BNP Paribas, Crédifgricole Corporate and Investment Bank, HSBC

Continental EuropeNatixis et Société Générale.

L'Emetteur pourra a tout moment révoquer tout Agent Plagelique
défini ci-aprés)dans le cadre du Programme ou désigner des Agents
Placeurs supplémentaires soit pour une ou plusieurs Tranches, soit pou
I'ensemble du Programme. Toute référence faits Baprésent Prospectus

de Base aux'Agents Placeurs Permanents renvoie aux personnes
nommées ea v aentqualité thgents Placeurs ainsi Gutoute autre
personne qui aurait été désignée comme Agent Placeurgmserhble du
Programme (et qui'aurait pas été révoquée) et toute référence faite aux
"Agents Placeur§ désigne tout Agent Placeur Permanent et toute autre
personne désignée comme Agent Placeur pour une ou plusieurs Tranches

Description : Programme '@mission de Titres5uro Medium Term Note Programine
Montant maximum du

Programme: Le montant nominal total des Titres en circulation ne pourra, a aucun
moment, excéder la somme 4 000.000.00@'euros 6u la contrevaleur



Agent Financier et Agent Payeur
Principal :

Agent de Calcul:

Facteurs de risques :

Méthode d émission:

Echéances

Devises

Valeur nominale:

Rang de créance des Titres

de ce montargn toute autre devisealculée a laate de détermination des
conditions financiéerés

BNP Paribas Securities Services.

Sauf stipulation contraire dans les Conditions Définito@scernéesBNP
Paribas SecuritieServices.

Il existe desfacteursde risquesque I[Emetteuret le Garantonsidérat
comme spécifiques et importants pour prendre une décision
dinvestissement dans les Titres et/ou peuvent alg&recapacité a remplir

les obligations que leur imposent les Titres ou la Garantie, selon le cas, 3
I'égard des investisseulls sontdécrits au chapitre "Facteurs de risques”
du présent Prospectus Base.

Les Titres seront émis dans le cadréntdssions syndiquées ou Ron
syndiquées.

Les Titres seront émis par Souches. Chaque Souche peut étre émise pz
Tranches a une méme DatéEmission ou a des datesémhissions
différentes.

L'Emetteur et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s) détermineront au
moment de '€mission les modalités spécifigues a chaque Tranche
(notamment le montant nominal total, le prisérdission, le prix de
remboursement et les intéréts a pdgecas échéant) qui figureront dans

des Conditions Définitives.

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et directives
applicables, les Titres auront une échéance minimafe(dl) an a compter

de laDate dEmission initiale(incluse) tel quindiqué dans les Conditions
Définitives concernéed.es Titres pourront étre a durée indéterminée.

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et directives
applicables, les Titres pourront étre émis en ewndjvres sterling, en
couronnes norvégiennem dollars américaingn dollars de Hong Kong,

en yens, en francs suisses et en tautee devise qui pourrait étre convenue
entre [Emetteur et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s).

Les Titres auront la (les) valeur(s) nominale(s) prévue(s) dans les
Conditions Définitives concernées. Les Titres admis aux négatsasiar

un Marché Réglementé dans des circonstances exigeant la publiaation d
prospectus conformémeiaiu ReglemenProspectus auront une valeur
nominale unitaire supérieure ou égale a 100.000 eawls Contrevaleur

de ce montargn toute autre deviseu a tout autre montant supérieur qui
pourrait étre autorisé ou requis pautorité monétaire concernée ou toute
loi ou réglementation applicable a la Devise Prévue.

Les Titres Dématérialisés seront émis avec une seule valeur nominale.

Les obligations de'Emetteur au titre des Titres et, le cas échéant, des
Recus et Couponsonstituent des engagements directs, inconditionnels,
non subordonnés et (sous réserve Aldicles 3 et5(a)) non assortis de
sOretés dé€Emetteurvenant au méme rang entre eux et (sous réserve des
exceptions légales impératives du droit francais) au ené&mng que tous

les autres engagements non subordonnés et non assortis de sireté
présents ou futurs, d&Emetteur.



Rang de créance de la Garantie

Maintien des Titreset de la
Garantie a leur rang :

Cas dExigibilité Anticipée (dont
cas de défaut croisé)

Montant de Remboursement

Remboursement Optionnel:

Remboursement Echelonné

Remboursement Anticipé:

Retenue a la source

Périodes dintéréts et Taux
d'Intérét :

Le Programme ne permet pasiission tbligations ayant un rang senior
non préféré.

Les obligations duGarant au titre de la Garantie constituent des
engagements directs, inconditionnels, non subordonnés et non assortis d
sOret& du Garant (sous réserve trticle 5(b)) venant au méme rang
entre eux et (sous réserve des exceptions légalesratives du droit
francais) au méme rang que tous les autres engagements non subordonn
et non assortis de s(retés, présents ou futurs, du Garant.

Les modalités des Titres contiennent une clausmalatien des Titres et
de la Gaantiea leur rang, telle que plus amplement décrit@ritle 5.

Les modalités des Titres contiennent des tasgibilité anticipée pour les
Titres, tels qug@lus amplement décrits @Atfticle 10.

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et directives
applicables, les Conditions Définitives concernigeliquerontla base de
calcul des montants de remboursement diisrue parmi les options
décrites a'Article 7.

Les Conditions Définitives concernées indiqueront si les Titres peuvent
étre remboursés par anticipation au gré 'Henétteur (en totalité ou en
partie) et/ou des Titulaires et, si &gt le cas, les modalités applicables a ce
remboursemenparmi les options et les modalités et options décrites a
I'Article 7.

Les Conditions Définitives relatives aux Titres remboursables en deux ol
plusieursversements indiqueront les dates auxquelles lesdits Titres pourror
étre remboursés et les montants a rembourser.

Sous réserve des stipulations du paragraRleenboursement Optionriedi-
a v alestTitres ne seront remboursablasgnticipation au gré d&metteur
que pour des raisons fiscales. Se reportéréidle 7.

Tous paiements de principalintérétset dautres produitafférents aux
Titres effectués par ou pour le compte dentetteur seront edttués sans
aucune retenue a la source ou prélevement au titre de tout imp6t ou taxe d
toute nature, imposés, levés ou recouvrés par ou pour le compte de e
France, ou de'une de ses autorités ayant le pouvoir de levepdt, a
moins que cette retenada source ou ce prélevemeniienne a étrexigé

par la loi.

Si en vertu de la Iégislation francaise, les paiements en principal ou en
intéréts afférents a tout Titre, Recu ou Coupon dev&igatsoumis a un
prélevement ou a une retenue au titretale impét ou taxe, présent ou
futur, [Emetteur ®ngage, dans toute la mesure permise par la loi, a majorer
ses paiements de sorte que les titulaires de Titres ou les Titulaires de Recgu
et Coupons percoiveriiritégralité des sommes qui leur auraiegtvrsées

en labsence 'dn tel prélevement ou'uhe telle retenuesous réserve de
certaines exceptions développées plus en détBisticle 9.

Pour chaque Souche, la durée @esiodes ntéréts des TitreselTaux
d'Intérét applicable ainsi qua méthode de calcul pourront varier ou rester
identiques, selon le cas. Les Titres pourront comportefaux dintérét
Maximum, unTaux dintérétMinimum ou les deux & la fois. Les Titres
pourront porterintérét a différents taux au cours de la méme période
dintéréts grace ddtilisation dePériodes dntérétsCourus Les Conditions
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Titres a Taux Fixe:

Titres a Taux Variable :

Titres a Taux Fixe puis a Taux
Variable :

Titres a Coupon Zéro:

Utilisation des fonds :

Définitives concernédadiqueront toutes ces informations parmi les options
et les modalités décrites Atticle 6.

Les intéréts des Titres a Taux Fixe seront payables a terme échu a la date
aux dates pour chaque année indiquées dans les Conditions Définitivi
concernées.

Les Titres a Taux Variable porteront intérét auxt déterminé pour chaque
Soucheséparémende la facon suivanjdel quindiqué dans les Conditions
Définitives concernées

(i) surla méme base que le taux variable applicable a une opératio
d'échange de tauXidtérét notionnel dans la Devise Prévue concernée,
conformément & I€onventionCadre FBFou

(i) sur la méme base que le taux variable applicable a une opératic
d'échange de tauXidtérét notionnel dans la Devise Prévue concernée,
conformément a une convér intégrant les Définitions ISDAu

(iii) par référence a un taux de référence apparaissant sur une page four
par un service de cotation commercial (y compris sans que cette liste r
soit limitative, IEURIBOR (ou TIBEUR en francais)e TauxCMS, le
SONIA, I'l S ToR le TEQQY,

dans chaque cas, tel'gjusté a la hausse ou & la baisse en fonction des
Margeset/ouCoefficientsMultiplicateurséventuellement applicables.

Les calculs etPériodes dntéréts seront définis dans les Conditions
Définitives concernées. Les Titres a Taux Variable pourront égalemen
comporter uriTaux dintérétMaximum, unTaux dintérétMinimum ou les
deux a la foisSauf si un Taux thtérét Minimum supérieur est indiquérts

les Conditions Définitives concernées, le Taubtdrét Minimum sera
réputé étre égal a zéro.

Chaque Titre & Taux Fixe puis & Taux Variable peut étre conuamtiTdux

Fixe & un Taux Variable ouuh Taux Variable & un Taux Fixa,la date
indiguée dans les Conditions Définitives concern@as décision de
I'Emetteur olautomatiquement.

Les Titres a Coupon Zéro pourront étre émis au pair ou en dessous du pair
neporteront pas ‘thtérét.

1. Financement des besoins généraux

A moins quil n'en soitindiqué autrement dans les Conditions Définitives
concernées, et sous réserve de ce qui suit, le produit némission des
Titres estdestiné aux besoins de financementaeivité de Emetteur.

2. Obligations Vertes

Si cela esindiquédans les Conditions Définitives concernées, le produit net
de lémission des Titreseradestiné au financement ou au refinancememt
tout ou partiedes préts a moyen et long terme, nouveaux et/ou existants
visant a financer des projets dans le domaine de la produdéictdcité
solaire et éolienne, définis dans le cadre général intidfdfrance Green
Bond Framework(le "Cadre Général desObligations Vertes') publié par
I'Emetteur sur son site internethttps://www.bpifrance.fr/Espace
Investisseursou cliquer ici) sous le term&ligible Green Loangles '"Préts

1 Il est rappelé que toued utilisateurs de la marqUENO-TEC n" doivent au préalable signer un contrat de licence de marque disponible
aupres du Comité de Normalisation Obligataire.
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https://www2.bpifrance.fr/content/download/139789/1061693/version/2/file/Bpifrance_Green%20Bond%20Framework_March2021.pdf

Forme desTitres :

Droit applicable et tribunaux

compétents:

Systémes de compensatian

Création des Titres
Dématérialisés:

Verts Eligibles"). Les critéres pour les émissions de Titres destinées at
financement ou au refinancement, en tout ou partie, des Préts Verts Eligibl
(les '"Obligations Vertes) sont définis dansel Cadre Général des
Obligations Vertes

Le Cadre Général des Obligations Vertes a été préparé dans le respect
quatre piliers desGreen Bond Principlés édition 2018, publiés patCMA

(les "GBP") (ou toute autre version plus récente telle gpécifiée dans les
Conditions Définitives concernéegappelés eaprés : (i) utilisation des
fonds, (ii) processus de sélection et évaluation des projets, (iii) gestion de
fonds et (iv)reportingsur lutilisation des fonds eimpact attendu. Le Cadre
Général des Obligations Vertes peut étre mis a jour ou élargi pour refléte
|'évolution des pratiques du marché, de la réglementation et les activités ¢
I'Emetteur.

Bpifrance a chargé CICERO de réaliser une revue externe du Cadre Géné
des Obligations Vertes et '@mettre une opinion sur les caractéristiques
environnementales et sur la conformité du Cadre Général des Obligatior
Vertes avec les GBP et avec la version actueleld Green Bond Standard

L'Emetteur Bngage a publier sur sonesinternet (dans la section "Espace
Investisseurs"), au moment de la publication de ses comptes annuels,
rapport (i) mettant en évidencaffectation du produit net de ces émissions
au financement ou au refinancement des Préts Verts Eligibleséstafiilant
dans la mesure du possiblémpact de ces Préts Verts Eligibles sur
I'environnement et/ ou le développement durable. Ce rapport sera publ
annuellement jusda la compléte affectation du produit net des émissions
d'Obligations Vertes.

Les Titres pourront étre émis soit sous forme de Tié&@satérialisés, soit
sous forme de Titrelglatérialisés.

Les Titres D®mat ®r i'mrhe tst®esu m,0 u°rtrroen:
ou au nominatif et, dans ce derni
nominatif pur, soit au nominati §
en repr®sentation des Ti'Arrteisc |De® nla.

Les Titres Matérialisés seront uniquement émis au porteur. Un Certifica
Global Temporaire relatif a chaque Tranche de Titres Matérialisés ser
initialement émis. Les Titres Matérialisés pourront uniquement étre émit
hors de France.

Droit francais.

Toute réclamation a'dncontre de'Emetteur relative aux Titres, Recgus,
Coupons ou Talons ou 'amcontre du Garant relative a la Garantie devra étre
portée devant les tribunaux compétents situés a Harstoutefois précisé
guaucune voie '@xécution de droit privé ne peut étre prise eauggune
proc®dure de saisie ne pe'encontfetdese
actifs ou biens du Garant.

Euroclear France en qualité de dépaire central pour les Titres
Dématérialisés eClearstreamet Euroclear pour les Titres Matérialisés, ou
tout autre systeme de compensation dbenétteur, 'Agent Financier et
I'Agent Placeur concerné conviendraient de désigner.

La lettre comptableu l'application formrelatif & chaque Tranche de Titres
Dématérialisés devra étre déposé aupiegrdclear France en sa qualité de
dépositaire central au moins un (Iur Ouvré a Paris avant lDate
d'Emission decette Tranche.
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Création des Titres
Matérialisés:

Prix d'émission:

Absence doffre aux investisseurs
de détail:

Admission aux négociations

Notation :

Restrictions de vente

Au plus tard a ldate dEmission de chaque Tranche de Titres Matérialisés,
le Certificat Global Temporaire relatif & cette Tranche devra étre dépos
aupres tin dépositaire commun a EuroclearG¢arstreamou aupres de
tout autre systéme de compensation, ou encore pourra étre remis en deh
de tout systeme de compensation sous résete tgl procédé ait faitdbjet

d'un accord préalable enttEinetteur)'Agent Financier et le ou les Agent(s)
Placeur(s) concerné(s).

Les Titres pourront étre émis au pair, en dessous du pair ou assoréis d
prime démission.

LesTitres ne seront pas offerts aux investisseurs de détail en France ou de
tout autre Etat membre dEEE ou au Royaumeni.

Les Titres pourront étre admis aux négociation€Esmonext Paris et/ou tout
autre Marché Réglementé et/ou tout marché non réglementéinelique
dans les Conditions Définitives concernées. Les Conditions Définitives
concernées pourront prévoir'gae Souche de Titres ne fel@jet daucune
admissioraux négociations.

Le Garant fait'bbjet dune notation Aa2 par Moothet dune notation AA
(perspective négative) par Fitch. Le Programme Taliti¢t dune notation
Aa2 par Moodis et dune notation AA par FitchA ladate du Prospectus de
Base, Moodis et Fitch sontdesagencs de notation de crédit étaldidans
I'Union Européenne, enregistséeonformément auRéglement ANCet
figurant sur la liste des agences de notation de crédit pulliéée site
internet de 'Autorité européenne des marchés financiers
(https://www.esma.europa.eu/supervision/cregliing-agencies/risk
conformément au Reéglement ANQ.es notations du Garant et du
Programme ont été respectivement avalisées par Mobtdsestors Service
Limited etFitch Ratings Limited conformément au Reglement ANC RU et
n'ont pas été retirées. En conséquence, les notations émises parsMaody
Fitch peuvent étre utilisées a des fins réglementaires au Royldnime
conformément au Réglement ANC Rlks Titresémis dans le cadre du
Programme pourront ou non fairetdjet dune notation. La notation des
Titres, dl y en a une, sera précisée dans les Conditions Définitives
concernées. La notation des Titres ne sera pas nécessairement identique
notation du Piogramme et/ou du GarantJne notation lest pas une
recommandation'dchat, de vente ou de détention de Titres et peut, a tou
moment, étre suspendue, modifiée, ou retirée [pgremce de notation
concernéesans préavis

Il existe des restrictions concerndoffte, la vente des Titres et la diffusion
des documents 'affre dans différents pays. Se reporter au chapitre
"Souscription et Vente

L'Emetteur reléve de la Catégorigdur les besoins de la Réglementat®n

Les Tires Matérialisés seront émis en conformité avec la Réglementatio
fiscale américaine.S. Treas. Rep81.1635(c)(2)(i)(D) des réglements du
Trésor Américain(les"ReglesTEFRA D") a moins que (i) les Conditions
Définitives concernées rm@évoient que ces Titres Matérialisés soient émis
en conformité avec la Réglementation fiscale américdin®. (Treas. Rey.
§1.1635(¢)(2)(1)(C) des réglements du Trésor Américales "Régles
TEFRA C"), ou que (ii) ¥mission de ces Titres Matérialiséssoit pas faite

en conformité avec les RéglEEFRA C ou les RégleSEFRAD, mais dans
des conditions ou ces Titres Matérialisés ne constituent pas des obligatio
dont lenregistrement est requis par la loi américaine de 1982ésuité
dimposition eta responsabilité fiscaldJfited States Tax Equity and Fiscal
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Responsibility Act of 1982 ("TEFRA"), auquel cas les Conditions
Définitives concernées préciseront que les regles TEFRAapglisuent pas
a lopération.

Les regles TEFRAe sappliqguentpasauxTitres Dématérialisés.
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur et le Garant considérent que les facteurs de risques déejisési sonspécifiques et importants
pour prendre une décision'idvestissement dans les Titres et/ou peuvent altérerdapacité a remplir les
obligations que leur imposent les Titres ou la Garantie, selon le ca&gard des investisseurs.

L'Emetteur et le Garant considerent que les facteurs décritpréis représentent les principaux risques inhérents
a toute décisiod'investissement dans les Titres émis sous le PrograBiangtres risques, qui ne sont pas connus
de IEmetteur ou du Garant a ce jour ou qUenhetteur ou le Garant considerent au jour du présent Prospectus
de Base comme non susceptiblasair un effetiéfavorable significatif, pourraient, dans le futur avoir un impact
significatif sur un investissement dans les TithdslI'/Emetteur, ni le Garant, déclarent ou considérent que les
facteurs de risques décrits-aprés sont exhaustifs.

Les investisseursopentiels doivent également lire les informations détaillées contenues ou incorporées par
référence dans le présent Prospectus de Base et se faire leur propre opinion avant de prendre toute décision
d'investissement.

Conformément audispositions de'article 16 du Reglement Prospectus, les facteurs de risque déaligssbus
sont classés et présentés par ordre décroissanpdrtance au sein de chaque catégorie (et sans ordre particulier
dimportance entre les catégories).

Tous lestermes commencant par une majuscule et qui ne sont pas définis dans le présent chapitre auront la
signification qui leur est donnée au chapitiodalités des Titré's

Toute référence @prés a un Article renvoie aarticle numeéroté correspondant au gigie "Modalités des
Titres'.

1. Risques relatifs a IEmetteur

Les facteurs de risques liés [Emetteur et son activité sont décrits aux pa@éS a 152 du Document
d'Enregistrement Universel EmetteR021 (tel que défini ciaprés) et incorporé par référence a la pa@eu
présent Prospectus de Base.

2. Risques relatifs au Garant

Les principaux risques significatifs auxquels le Garant estime étre exposé, a la date du présent Prospectus de Base,
sont (i) ke risque lié aux taux de change, au titre de la Garantie et (ii) le risque de crédit et de contrepartie.

2.1 Risque lié aux taux de change

Conformément a la clause 2.2 du modéle de Garantie : (i) le Garant effectuera tout paiement au@amdéda

en euros, alors que le montant appelé par un Titulaire au titre de la Garantie peut étre libellé en devise autre que
I'euro, et (ii) le paiement effectué par le Garant en euros au titre de la Garantie sera fait dans un montant équivalent
en euros la somme appelée au titre de la Garantie, tel que ce montant équivalent est calégémdtihancier

en utilisant le cours de conversion Euro/(Devise Prévue) interbancaire officiel publié par la Banque Centrale
Européenne 1 Jour Ouvré avant la dd¢gepaiement du Garant au titre de la Garantie. La valedew® Ipar

rapport aux devises des Titres fluctue et est influencée par les conditions politiques et économiques internationales
ainsi que par de nombreux autres facteurs. Par conséquent, lade@aiements en euro au titre de la Garantie

peut varier en fonction des fluctuations des taux de change en vigueur sur le marché. Cela présente certains risques
relatifs a la conversion des devises, le cours de conversion utiliséAgantl Financiempouvant ne pas étre
disponible pour convertir le montant recu au titre de la Garantie en euro dans la devise appelée au titre de la
Garantie Une hausse de la valeur en euro des paiements effectués au titre de la Garantie pourrait avoir un impact
défavorale sur les résultats et la situation financiére du Garant.

2.2 Risque de crédit et de contrepartie

Le risque de crédit et de contrepartie du Garant correspond au risque de perteidapadité tine contrepartie
de faire face a ses obligations fic&@res.

Le défaut tine contrepartie au titréush engagement de garantie pourrait engendrer des pertes financiéres et avoir
ainsi un impact défavorable significatif sur les résultats, la situation financiére et les perspectives du Garant.

Au 31 décembre 2021,elxposition maximum au risque de crédit est évaluée a environ 52.444.500.000 euros
(contre 51.10300.000 euros au 31 décembre 2020), dont 42.723.100.00 euros correspondent aux engagements
de garanties données et engagements par sign@ege@ngagements portent sur les emprunts émis par Bpifrance

et garantis par le Garant. Le Garant est donc indirectement exposé au risque de crédit et de contrepartie de
Bpifrance, tel qlexposé dans le chapitre "Documents incorporés par référence” datRésspectus de Base.
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Des informations détaillées relatives au risque de crédit et de contrepartie sont par ailleurs exposées dans la note
8 de lannexe aux comptes consolidés aux pages 41 a 43 du Rapport Annuel Garant 2021 (tel quapléfg)i ci
incorporé par référence a la pag@du présent Prospectus de Base

3. Risques relatifs auxTitres
3.2 Risques relatifs a la structure dune émission particuliere deTitres

Une grande variétéle Titres peut étreémise dans le cadre dee Rogramme. Un certain nombre de déses
peuvent avoir des caractéristiques présententles risques particuliers poles investisseurs potentiels. Les
caractéristiques les plus communes deTtgsset les risques qui y sont assosést exposes @pres.

0] Risques relatifs au taux dintérét des Titres
Titres a Taux Fixe

Conformément a'Article 6(b) des Modalitésdes Titres les Titrespeuvent étre des Titres a Taux Fixén
investissement dans des Titres a Taux Fixe implique le risquérdlaion ou un changement postérieur des taux
d'intérét sur le marché ait un impact défavorable significatif sur la valeur de la Tranche de Titres concernée.

Bien que le taux 'thtérét des Titres & Taux Fixe soit déterminé pour toute la durée desdits dutpour une
période donnée, le tauxirtérét de marché (I€raux d'Intérét de Marché") varie quotidiennementLorsque le
Taux dintérét de Marché change, la valeur du Titre varie dans un sens opposé. Si lelftatdt de Marché
augmente, la valeured Titres a Taux Fixe diminue. Si le Tauktérét de Marché baisse, la valeur des Titres a
Taux Fixe augmente.

Des variations substantielles des taux de marché pourraient avoir des conséquences négatives sur la valeur des
Titres,si lestitulaires de Tites a Taux Fixeédent leurs Titres a un moment ou le Talxérét de Marché dépasse
le Taux Fixe des Titres.

En outre, le rendement des Titres a Taux Fixe (qui est précisé dans les Conditions Définitives concernées) est
calculé a la Date'Bmission desits Titres sur la base de leur pri¥ahission.

UnevariationdesTaux dintéréts deMarchépeut avoirun impact négatisignificatif sur la valeur des Titres et
faire perdre aux Titulaires qui vendent ces Titres sur le marché secowddiceipartie de leur investissement
initial.

Titres & Coupon Zéro et autres Titres émis en dessous du pair ou assortipdme tEmission

Conformément dArticle 6(e)desModalités des Titredes Titregpeuvent étre des Titre<Goupon ZéroLavaleur

de marché des Titres a Coupon Zéro et de tout autre Titre émis en dessous du pair owasgwithd Emission

a tendance & étre plus sensible aux fluctuations relatives aux variations de'ntérdt due les titres portant
intérés classiqes. Généralement, plus la datéctiéance de ces Titres est éloignée, plus la volatilité du prix des
Titres peut étre comparable a celle de titres portant isi@e&tsiques avec une échéance similaire.

En conséquencgour les Titres a Coupon Zéro, [Ekres a Taux Fixe oles Titres a Taux Variabldansdes
conditions de marché similaires, les Titulaires de Titres a Couponso@itosusceptibles de subir des pertes
dinvestissement plus importantes destitulairesd'autres titres tels que des Tit@S aux Fixe ou des Titres a
Taux Variable. Une telle volatilité peut avoir un effet négatif sur la valeur des Titres.

Titres a Taux Variable

Conformément d'Article 6(c) des Modalitésles Titresles Titres peuvent étre des Titres a T&iaxiable Un
investissement dans des Titres a Taux Variable se composm(f)alix de Référence et (ifude Marge a ajouter

ou a soustraire, selon le cas, a ce Taux de Référence. Généralement, la Margéedhesluera pas durant la

vie du Titre mais il y aura un ajustement périodique (tel que spécifié dans les Conditions Définitives concernées)
du Taux de Référendgar exemple, tous les trois (3) mois ou six (6) mois) lequel évoluera en fonction des
condtions générales du marché. Par conséquent, la valeur de marché des Titres a Taux Variable peut étre volatile
si des changements, particulierement des changements a court terme, sur le marché 'deérétapgplicables

au Taux de Référenomncerné npeuvent étre appliqués au tauxtrét de ces Titres tau prochain ajustement
périodique du Taux de Référenmencerné.

Par ailleurs, une différence clé entre les Titres a Taux Variable et les Titres a Taux Fixe est que lesirgesstus d

des Titresa Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. En raison de la variation des remédnéssd les
investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné des Titres a Taux Variable au moment ou ils les
achetent, de sorte que leur retour sur investient ne peut pas étre comparé avec céhuastissements ayant

des périodes'itéréts fixes plus longues. Si Isodalités des Titres prévoient des dates de paiemimtisréts
fréquentes, les investisseurs sont exposés au risque de réinvestissdeseraus dntérét de marché baissent.

16



Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvestir leurs revenéts qlau taux dntérét éventuellement
plus faible alors en vigueur.

Les Titres a Taux Variable peuvent étreimvestissement volatile. Si leurs structures impliquent des Coefficients
Multiplicateurs, des plafonds ou planchers, ou toute combinaison de ces caractéristiques ou de caractéristiques
ayant un effet similaire, leur valeur de marché peut étre encore @httierque celles de titresayant pas ces
caractéristiques.

Le montant tintéréts di a chaque Date de Paiement du Coupon peut étre différent du montant payé a la premiere
ou a la précédente Date de Paiement du Coupoouetgit avoir une forte inciderenégative sur le rendement

des Titreset avoir pour conséquence une diminution de la valeur de marché des Titres pour tout Titulaire qui
souhaiterait vendre ses Titres.

Titres a Taux Fixe puis a Taux Variable

Conformément dAvrticle 6(d) des Modalitésles Titres les Titres peuvent étre des TitreBaux Fixe puis a Taux

Variable Les Titres a Taux Fixe puis a Taux Variable ont un tdumédét qui, automatiquement ou sur décision

de IEmetteur, peut passeud Taux Fixe a un Taux Variable owdTaux Variable & un Taux Fixe. La conversion
(quelle soit automatique ou optionnelle) peut affecter le marché secondaire et la valeur de marché de ces Titres
dans la mesure ou cela peut conduire a une diminugosemble des colt®&hprunt. Si un Tauxike est converti

en un Taux Variable, la marge entre le Taux Fixe et le Taux Variable peut étre moins favorable que les Marges en
vigueur sur les Titres a Taux Variable comparables qui ont le méme Taux de Référence. De plus, le nouveau Taux
Variable peut dout moment étre inférieur au tauladtres Titres. Si un Taux Variable est converti en Taux Fixe,

le Taux Fixe peut étre inférieur au taux alors applicable a ces Tiresnversion décrite @essus pourragvoir

un impact négatisurla valeur de mahé de ces Tite

Risques liés au reglemieeuropéen sur les Indices de Référence

Conformément dArticle 6(c) desModalitésdes Titresles Conditions Définitiveselatives aineSouchede Titres

a Taux Variablgeuvent prévoigue le Taux dintérétdeces Titres a Taux Variable sera déterminé par référence

a dedaux dintérét et indicesle référencegui sont réputés étre deslices de Référencee(s qud'EURIBOR (ou

TIBEUR en frangais)le Taux CMS le SONIA,I'G S T, IRTEC100u tout autréndicede référence indiqué dans

les Conditions Définitives concernéees Indices de Référencesit récemment fait'dbjet dorientations
réglementaires et de propositions de réforme internationales et natidaftzsnes de ce®formes sont déja

entrées en vigueur tandis quaudrestont pas encore ®t® mise en Tuvre. Ces
sur les performancetesindices de Référence, de nature a les éloigner de leurs performances passées ou entrainer
leur digarition, les soumettre a de nouvelles méthodes de calcul ou &ugired conséquences qui ne peuvent

pas étre anticipées. Toute conséquence de cette nature pourrait avoir un effet défavorable significatif sur tout Titre
a Taux Variable indexé sur ou agourréférenceun tel Indice de Référence.

Le reglement (UE) 2016/201du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2@b@ernant les indices utilisés
comme indices de référence dans le catinstduments et de contrats financiers ou poesurer la performance
de fonds tinvestissementel que modifi€le "Reglement sur les Indices de Référenteest entré en vigueur le
30 juin 2016 et la majorité de ses dispositidap@ique depuis le®ljanvier 2018.

Le Réglement sur les Indices Béférence (i) exige que les administrateuinsdices daéférence soient agréés

ou enregistrés (oujls ne sont pas situés ddfidnion Européenne'(lUE"), soient soumis a un régime équivalent
ou autrement reconnus ou avalisés), et se conformenginesrexigences en matiéradministration desdices
deréférence (ou,'iss ne sont pas situés daridl, soient soumis & des exigences équivalentes), et (ii) ptévie
certains usages par des entités superviséet/Bedindices deréférence @dminigrateurs non agréés ou non
enregistrés (ou,'is ne sont pas situés dandl, qui ne sont pas soumis a un régime équivalent ou autrement
reconnus ou avaliséshu RoyaumeUni, le Réglement sur les Indices de Référemmleque transposé en droit
interne au RoyaumbEni conformément auEuropean Union (Withdrawal) Act 2018révoit des regles
équivalengs.

Le Réglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un impact significatiusiiitre a Taux Variable
faisant réféence a un Indice de Référence qui sont négociées sur undoptate de négociation ou via un
internalisateur systématiqgué&lotamment,la méthodologie ou 'dutres conditions de€lndice de Référence
pourraient devoir étre modifiées afin de respecter lgldddent sur les Indices de Référence et de telles
modifications pourraient (entre autres) avoir pour effets de réduiraceraftre le taux ou le niveau, oaffiecter

la volatilité du taux ou du niveau dinbice de Référence publi€elapourrait potatiellement mener les Titres a
Taux Variable & étre ajustés ou impactés de toute autre facon 'sedicelde Référence concerné et selon les
modalités applicables aux Titres a Taux Variable, ou a‘enities effets défavorables ou conséquences imprévues

Plus largement, toutes les réformes internationales ou natiotalesaforcement général de srveillance
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réglementaire desdices, tels que lendices de Référence, ou encore toute autre incertitude quant aux délais et

aux modes de mise en Tuvre de tels <changement s, po
I'administration ou tout autre mode de participation a la fixatiom khdice de Référence, et a la soumission a de

telles réglementation ou exigences. De tels facteurs pourraienpauvoiffef sur certaingdices, dont leindices

de Référence, de (i) décourager les acteurs du marché de continuer a administrer cedeénddriRitférence ou

a y contribuer, (ii) déclencher des changements des régles ou méthodologies utilisées dans certains Indices de
Référence, ou (iii) conduire a la disparitionasindices de Référencelous les changementsaéssus ou tout

autre changment résultant de réformes internationales ou nationaléautves initiatives ou enquétes pourraient

avoir unimpact significatif défavorable sur la valeur et sur le rendement de tout Titre a Taux Variable ayant pour
référence un Indice de Référence

Si un Indice de Référence disparaissait ou autrement était rendu indisponible, léntgué&tdies Titres a Taux

Variable faisant référence a un tel Indice de Référence sera déterminé pour la période concernée par les stipulations
spécifiques applicables ces Titres (étant précisé'gu cas de discontinuation du taux concerné'occdrrence

d'un EvénementAdministrateur/Indice de Référence, des stipulations spécifidaeslisueront’ voir le facteur

de risque intitulé'La discontinuité du taux concermé loccurrence tin EveénemenAdministrateur/Indice de
Référence pourrait avoir un impact significatif défavorable sur la valeur et sur le rendement de tout Titre & Taux
Variable ayant pour référence un Indice de Référéndessous)Toutefois, cestipulations alternativgseuvent

étre écartées si la Commission cautorité nationale compétente les jugent inadaptées, comme expliqué ci
dessous.

Selon les stipulations des Conditions Définitives concernées : (i) si Détermination AB#evymination ISDA

est applicable, la détermination pourrait reposer sur la mise a disposition par les banques de référence de cotations
d'offres pour le taux de'lndice de Référence quen fonction des conditions de marché, pourraient étre
indisponiblesau moment concerné ou (ii) si Détermination du Taux sur Page Ecran est applicable, la détermination
pourrait résulter dan&pplication dun taux fixe déterminé sur la base du dernier taux en vigasmgue le taux

de lindice de Référence était encatisponible Ces dispositions pourraient avoir un effet défavorable sur la
valeur, la liquidité ou le rendement des Titres & Taux Varigdolexés sur ou faisant référence a un Indice de
Référence

Le Reéglement sur les Indices de Référeacencore été modifié par le reglement (UE) 2021/168 du Parlement
européen et du Conseil du 10 février 2021 qui introduit une approche harmonisée pour traiter la cessation ou la
disparitionde certaindndices deRéférence(tel quel'EURIBOR (ou TIBEUR en fancais) en conférant a la
Commission ou ddutorité nationale compétente le pouvoir de désigner un remptfieie pourlesditsindices
deRéférencece remplacement étant limité aux contrats et aux instruments fingfeigigue certaingitresémis

dans le cadre dBrogramme)qui ne contiennent aucuséipulation alternativeu aucunestipulation alternative
appropriée avant la date de cessation'lddite deRéférence concern®ar exemple, si, conformément a une
stipulation alternativerévue a'Article 6(c)(iii ) desModalitésdes Titres, uindice de Référenaest remplacé par

un autrelndice de Référencgui ne refléte plus ou quiivergesignificativement du marché sejecent ou de la

réalité économique guéndice de Référencen cessation est censé mesuremammplaganbfficiel de cet Indice

de Référencepeut étre désigné. Ce remplacement pourrait avoir un impact négatif sur la valeur, la liquidité ou le
rendement de cwins Titres indexés ou étant référencés sur un Indice de Référencedémisle cadre du
Programmeet pourraient ne pas fonctionner comme prévu au moment concerné ou avoir une performance
différente de cellede lindice de Référenceisparuou autrement indisponibleloutefois, des incertitudes
subsistent quant " Il a mi se en 'aftentey des actesesautior dedee c et t e
Commission européenne.

En outre,le reglement (UE) 2021/168st susceptible'@ére complété gr le biais de réglementéléguésles

dispositions transitoires applicables dogices de Référenades pays tiers sont prolongées juadin 2023. La

Commission est habilitée & prolonger cette période Jadqu2025, si nécessair€es compléments pourraient

cr®er une incertitude quant ~ toute exigence | ®gi sl at
reglements délégués.

Risques liés aux Titrésdexés sule, ou faisant référencau, SONIAoua 't ST R

Le marché&ontinue a se développer en ce qui conceadeption de taux sans risqueigk free rate) (y compris
destaux au jour le jouovernight rate}) tels que leSterling Overnight Index Averag&SONIA™) ou leuro short
term rate(I"a S T)RCes tauxsans risquerisk free rate} sont utilisés en tant Gudicesde référencen lieu et
place des taux offertsnferbank offered ratgs Cestaux sans risqueigk free rate) sont cependant encoea
coursdedéveloppement etdlpourraienhe pastre adoptépar lesacteursdu marché.

Les Conditions Définitives'dne Souche de Titres a Taux Variable peuvent prévoir que le Tlatérét de ces
Titres sera déterminé par référemeeSONIAou al'd ST R.
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Le marché ou une partie significative de caligpourraitutiliser leSONIA oul'd’ S TdRine maniére qui pourrait

différer significativement de celle qui est envisagée dans le cadre des Modalités desDaiede futur,
I'Emetteur pourrait procéder'arhission de Titres indexés sur le, ou faisafénence au, SONIAou&@ISTR pour
lesquels la méthode de détermination des intéréts pourrait étre significativement différente de celle utilisée dans le
cadre &missionsantérieuresle Titres indexés sur le, ou faisant référence au, SONIA'GuRT R

Le développement naissant de tasx sans risqueigk free rats) commeindicesde référence pour les marchés
des eureobligationset la mise en plac@esinfrastructures de marché permettdatdption de telsndices de
référencepourraitréduirela liquidité, augmenter la volatilité ou pourrait affecteme autre maniére la valeur de
marché des Titrel Taux Variable. Le rendement et la valeur des Tétr€aux Variabléndexés sur le, ou faisant
référence auSONIA oual'l S TpReuvent fuctuer davantage qumurles Titresa Taux Variable indexés sur, ou
faisant référenc@, desindices de référencmoins volaties. Dans la mesure ol@s taux sans risqueigk free
rateg sont des indices de marché relativement nouvdasiXitres peuvat ne pas avoir de marché de négociation
établi lors de leurs émissions et il est possiblamgmarché de ces Titres ne se développe jamaise soit pas
liguide. Lesinvestisseurs pourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs Titréssaéder a un
prix offrant un rendement comparable a des produits similaires pour lesquels un marché secondaire actif se serait
développg¢etpourraientpar conséquent souffrifuhe volatilité accrue des prix et du risque de marché.

Les intéréts des Titss & Taux Variablindexés sur le, ou faisant référemegeSONIA ou al'tl S TnR peuvent étre
déterminégjueseulemenpeude tempsvant la Date de Paiemeaiu Couporconcernéell est ainsi difficile pour
lesTitulairesdetels Titresd'anticiper précis@ent le montant des intéréts'itppercevront

Le décalagedansl'utilisation de cesindicesde référencesur les marchésd'obligations, de préts et de produits
dérivés pourrait affectaoute opération deouverture odout autrecontratfinancierpouvant étre mis en place en
lien avec 'Bcquisition,la détention ouda cession de tout Titre a Taux Varialelexésurle ou faisant référence
auSONIAou al'd STR

La discontinuité du taux concerné dadcurrence tdin EvenemenAdministratair/Indice de Référence pourrait
avoir un impact significatif défavorable sur la valeur et sur le rendement de tout Titre & Taux Variable ayant pour
référence un Indice de Référence

Lorsquune Détermination FBF, Détermination ISDA @egtermination du Taux sur Page Ecran dodiquées

comme étant le mode de détermination du Téalmtétét et si le Taux de Référentest plus disponible ou si un
Evenement Administrateur/Indice de Référenmgplicable uniquement @ne Détermination duraux sur Page

Ecran tel quedécrit plus en détad I'Article 6(c)(iii)(D) des Modalités des Titréa Iexception du SONI4et de

I'd S T)Rest intervenu, le Taux'ldtérét des Titres affectés sera modifilangé maniére qui pourrait avoir des
conséquencedéfavorables pour les titulaires de ces Titres, sans que le consentement desdits titulaires ne soit a
aucun moment requis.

Conformément aux Modalités des Titres relatives aux Titres a Taux VapalnesquelsuneDétermination du

Taux sur Page Ecrasstindiquée ces mesures alternatives comprennent la possibilité que le Taidxé&t puisse

étre fixé en faisant référence a un Taux de Référence Successeur ou a un Taux de Référencetaltequaif
définisal'Article 6(c)(iii)(D) des Modalités des Titrgset peuvent comprendre des modifications aux Modalités

des Titres nécessaires pour rendre le Taux de Référence Alternatif ou le Taux de Référence Successeur aussi
comparable que possible au Taux de Référelt@egihe, le tout tel que déterminé pakdent de Détermination

du Taux de Référence et sans que le consentement des Titulaires ne soit requis.

Dans certains cas, y compris lorspcun Taux de Référence Successeur ou Taux de Référence Alternatif (selon
le cas) test déterminé ou en raison dedertitude quant a la disponibilité du Taux de Référence Successeur ou
du Taux de Référence Alternatif et dtervention un Agent de Détermination du Taux de Référence, les
mesures alternatives applicables paient ne pas fonctionner comme prévu au moment concerné et les
performances du Taux de Référence Successeur ou du Taux de Référence Alternatif pourragediediédes

du Taux de RéférenceQtigine

Si I'Agent de Détermination du Taux de Référence était incapable de détermilfaenuie Référence Successeur
ouunTaux de Référence Alternapbur un Taux de Référence au plus tard@ate de Détermination du Coupon
suivante, alors les stipulations pertaeat la détermination du TauxXimtérét des Titres affectés ne seraient pas
modifiées. Dans cette hypothése, les Modalités des Titres stipulent que le'lhéenétdde ces Titres serait le
Taux dintérét déterminé a la précédebiae de Détermination dboupontel que déterminé paiigent de Calcul
(ce qui pourrait aboutir a 'application effective 'dn taux fixe) Dans une telle situation, et comypému de
I'hnypothése de montée des tatirtdrét, les titulaires de Titres ne bénéficieraient donc pag dugmentation des
taux dintérét. Dés lors, la valeur de marcké le rendementles Titresa Taux Variablepourraert étre
défavorablemergt significativementaffectés.

En outre, tous les éléments évoquésdlassus ou tout changement significatif dans la détermination ou dans
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I'existence de tout taux pertinent pourraient affecter la capacitendetteura respecter ses obligations relatives
aux Titres a Taux Variable quourraient avoir un effet défavorable sur la valeur ou la liquidité, ainsi quessur
montants dus au titre des Titres a Taux Varidbdevolatilité future des tauxidtérét sur le marchéoprraitavoir

un impact négatif sua valeur deditres.

(ii) Titre sayant une option deremboursementau gré del' Emetteur

L'Article 7(c) desModalités des Titrepermet ¥mission de Titreayant une option demboursemerdau gré de
I'Emetteur Durant chaque période otinetteur peut décider de rembourserTigees la valeur de marché de ces
Titresne dépasse généralement pas de facon signifidativaleur a laquelle celtrespeuventétre remboursés.
Cette situation peut aussi se produire avant chaque période deurserhentL'existence @ine telle option de
remboursement des Titrpsurrait avoir un impact négatif importasur lavaleur de marchdes Titres

Généralement,Emetteurremboursdes Titres lorsquele colt de sorndettemenegst inférieur au taux'idtérét

desTitres Danscecas les investisseurs ne sont généralement pas en mesure de réinvestir les fonds recus dans des
titres financiers ayant un rendement aussi élevé queitiesss remboursé®t peuvent uniqguement réinvestir les
fondsremboursés dans des titres financiers ayant un rendement significativement plus faible. En conséquence,
cela pourrait avoir un impact négatif significatif pour les Titulaires qui peuvent perdre tout ou une partie importante
du capital investi dans les Tés.

Dans le cadre d&ption de Remboursement au gré'Beletteur des Titres restant en circulation prévigradle
7(c)(iv) des Modalités des TitresEmetteur fest pas tenu'idformer les Titulaires 'dne Souche donnéersque
les Titresreprésentant un montant nominal égal ou supérieurda 80 montant nominal initialement émis de la
Souche concernée ont été remboursés ou rachetés (et en conséquence annulés)

Par ailleurs,'&xercice tine option de remboursement p&ntetteur pour ceains Titres seulement peut affecter

la liquidité des Titres de cette méme Souche pour lesquels une telle daticanpas été exercée. En fonction du
nombre de Titres 'dne méme Souche pour lesquétption de remboursement prévue dans les Conditions
Définitives concernées aura été exercée, le marché des Titres pour lesquels un tel droit de rembolargasent n
été exercé pourrait devenir illiquidea probabilité texercice par'Emetteurd'une option de remboursement
anticipé est élevée eg¢xercice tine telle option peut avoir umpact négatif significatiur la liquidité des Titres
encore en circulation.

(iii) Risques relatifs aux Obligations Vertes

Il est prévu dans le présent Prospectus de Gasées Titres pourront constituer des Obligations Vertes (telles que
définies ciapres), tel que cela sera spécifié dans les Conditions Définitiletives a la Tranche de Titres
concernéeDans ce cas le produit net dénhission de ladite Tranche déres sera affecté palEmetteur au
financement ou au refinancement, en tout ou partieEtigible Green Loangles 'Préts Verts Eligibles') (les
"Obligations Vertes'). Les critéres pour les émissions destinées au financement ou au refinancemeétsdes Pr
Verts Eligibles sont définis dansdadre général intituléBpifrance Green Bond Framewdrite "Cadre Général

des Obligations Verte$) disponible sur le site internet déEretteur (https://www.bpifrance.fr/Espaee
Investisseursou cliguer ici.

Le réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen &ohseil du 18 juin 2020 suétablissement'dn cadre

visant a favoriser les investissements durablesRéglement Taxonomi&) établitun systéeme de classification

unique a 'Bchelle dd'Union Européenneou "taxonomie”, qui fournit augntreprises et aux investisseurs un
langage commun pour déterminer quelles activités économiques peuvent étre considérées comme durables sur le
plan environnemental (la Taxonomie de 1UE"). Le Reéglement Taxonomieétablit six objectifs
environnementaux i)(I'atténuation du changement climatique, (adaptation au changement climatique, (iii)
['utilisation durable et la protection des ressources aquatiques et marines, (iv) la transition vers une économie
circulaire, (v) la prévention et le contrdle deplollution et (vi) la protection et la restauration de la biodiversité et

des écosysteme€onformément au &lementTaxonomie la Commission européenne a di établir la liste
effective des activités durables sur le plan environnemental en définissantdess ¢examen technique pour
chaque objectif environnemental.

La Taxonomie de'UE est susceptible'@ére complété par desréglemend délégués Un premierréglement
délégué (UE) 2021/2139 de la Commission du 4 juin 2021 a é&aldritéres @xamen technique permettant de
déterminer a quelles conditions une activité économique peut étre considérée comme “contribuant
substantiellement” daltténuation du chgement climatique ou datlaptation a celudi et si cette activité
économique ne cause de préjudice important & aucun des autres objectifs environnerbéntaes actes
délégués pour les objectifs restants devraient étre publiés en 2022. En dtorepéssion européenne a adopté

un reglement délégué (UE) 2021/2178 dyuilet 2021 complétant ‘article 8 duReglementTaxonomie et
précisant le contenu, la méthodologie et la présentation des informagtierdoivent publier les entreprises sur

leurs ativités économiques durables sur le plan environnemdraahilleurs, la Commission européenne a publié
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https://www2.bpifrance.fr/content/download/139789/1061693/version/2/file/Bpifrance_Green%20Bond%20Framework_March2021.pdf

le 6 juillet 2021 sa proposition de réglement relatif a mmene européenren matiére dbligations vertest, le

13 avril 2022 les représentantepnanents aupres de ildn Européenneont donné le feu vert a la position
du Conseil suta proposition visant a créer des obligations vertes europédbességociations avec le Parlement
européerafin de parvenir a un accord sur une version défindivéextevont désormais étre entameées

L'utilisation du produit net de'émission de la Tranche de Titres concernée, pour tout financement ou
refinancement des Préts Verts Eligibles, pourrait ne pas satisfaire, en totalité ou partiellera@irhtlEsou les
exigences des investisseurs actuels ou futurs en ce qui concerne les critéres ou les indications avec lesquels ces
investisseurs ou leurs investissements sont tenus de se conformer, que ce soit @meddiuod dun réglement

actuel oufutur, de leurs propres statuts, de toutes autres régles de gouvernance, ou de leurs mandats de
gestionnaires de portefeuilles.

Dans lhypothése ou les Obligations Vertes seraient cotées ou admises aux négociations sur un systeme dédié a
I'environnementau développement durable, ou tout autre systéme équivdlerd Hourse ou'gn marché

financier (réglementé ou non), aucune déclaratiestmonnée patlmetteur ou toute autre personne que cette
inscription satisfait, en tout ou partie, les attentesxdgences actuelles ou futures des investisseurs e(t égard aux
criteres dnvestissement ou aux lignes directrices auxquelles ces investisseurs ou leurs investissements doivent se
conformer. De plus, il faut noter que les criteres pour chaque admissiamégaciations peuvent varietud

marché a un autre'(the bourse a une aufre

L'Emetteura l'intention d'affecter le produit net dééimission de la Tranche de Titres concernée au financement
ou au refinancement de Préts Verts Eligiblesutefois (i) lesdits Préts Verts Eligiblgurraient ne paitre mis

en Tuvre ou r®alis®s conform®ment N toutes pro®visio
Eligibles, auxquels pourront étre affectés les produits r@tsissions Wbligations Vertespourraient ne pas étre
mis en Tuvre ou r®alis®s, not amment en raison de | eul

économique environnementale. Par ailleurs, ces Préts Verts Eligibles pourront ne pas étre achevés dans un délai
déterminé a pourront ne pas produire les résultats ou les effets escomptés ou prévigina par Emetteur.

Ainsi, le produit net de'Emission pourrait ne pas étre intégralement ou partiellement affecté a des Préts Verts
Eligibles.

Tout défaut tffectation du produit net'whe émission '@bligations Vertes tel que précisé dans le présent
Prospectus de Base et/ou le fait que toute notation ou certification soit retirée ou tout avis, certification ou notation
selon lequel'Emetteur ne se confornat pas en tout ou partie aux criteres ou exigences couverts par cet avis,
certification ou notation, ou toute modification du Cadre GénérabDihtigations Vertes deHmetteur et/ou des
criteres de sélection, ne constitueront pas peardtteur un Cas'Exigibilité Anticipée au titre deArticle 10 des
Modalités des Titres, mais pourront avoir un effet défavorable sur la valeur des Obligations Vertes, et pourront
avoir des conséquences pour certains investisseurs devant, au titre de leurs manddisndeirgssde
portefeuilles, investir dans des actifs destinés a étre utilisés pour un objectif particulier.

3.3 Risques relatifsa toutes les Souches dEtres
Modifications des Modalités

Conformément &Article 12 des Modalités des Titres, [€gulaires de Titres seront, pour toutes les Tranches
d'une Souche, regroupés automatiquement pour la défense de leurs intéréts communsuae $éasse et une
Assemblée Générale pourra étre organisée Modalités permettent, dans certains cas, inajerité définie de
Titulaires de contraindre tous les titulaires de Titres y compris ceux 'autiarent pas participé ou voté a
I'Assemblée Générale ou ceux qui auraient voté dans un sens contraire a celui de la rifsgsatéblée Générale

peut en oue délibérer sur toute proposition de modification des Modalités, y compris sur toute proposition de
compromis ou de transaction sur des droits litigieux ou ayantdijel de décisions judiciaires, ces prérogatives
étant plus détaillées @Atticle 12 des Modalités des Titres

Il est possible qune majoritéde Titulairesmodifient les Modalités par le biaidude Assemblée Génératiyne

maniere qui pourrait porter atteinte ou limiter les droitceeains autres Titulairepar exemple en renoncgant
temporairement ou définitivement a certains droits ou en modifiant les conditions financiéres des Titres et en
réduisant leur rendement pour les Titulaires. Ces modifications pourraient a leur tour avoir pour effet de réduire
la valeur de marché dastres

Modification des lois en vigueur

Les Modalités des Titres et les dispositions de la Garantie sont fondées sur le droit francais en vigueur a la date du
présent Prospectus de Baldee décision de justice ame modification des lois ou de la pratique administrative

en vigueur apres la date du présent Prospectus depBasaitnotammen(i) venir affecter une stipulation des
Modalités des Titresu de la Garantie, (iigntrainerune majoration des paiements @re des Titres ou de la
Garantie conformément @Atticle 9(b) des Modalités des Titres etaticle 2.4(ii) de la Garantie ou (iii) entrainer
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le remboursement anticipfes Titresconformément aux Articles 7(8t/ou7(j) des Modalités des Titres.

Toutedécision de justice omodification dslois, pourraitavoir un effet négatif significatiur la valeur de marché

des Titres selon la nature de la modification et pourrait avoir des répercussions négatives potentiellement graves
sur linvestissementesb Titulaires. Le risque de modification des lois en vigueur est élevé pour les Titres ayant des
maturités plus longues.

Loi francaise sur les entreprises en difficulté

En tant que société anonyme constituée en France, les lois frarsgaiEs entreprises en difficus@appliquent
a [Emetteurdeés lors qugde cas échéant, le "centre des intéréts principaux” (tel qu'interprété en ieggldment
(UE) 2015/848 du REement européen et du Conseil du 20 mai 2015 relatif aux procédures d'insolvabjtée
modifié) de [Emetteur est situé en France

La directive (UE) 2019/1023 relative aux caduss restructuratiopréventive,a I'apurement des dettes et aux
déchéances de droits, ainsi qu'aux mesures visant a accroitre l'efficacité des procédures de restructuration,
d'insolvabilité et d'apurement des dettes et modifiadiréective (UE) 2017/1132directive sur la restructuration

et l'insolvabilité) a été transposée en droit francais paddnnancen® 20211193 du 15 septembre 20ptrtant
modification du livre VI du code de commerd¢eette ordonnancentrée en vigueur [#" octobre 2021, modifie

le droit francais de l'insoabilité notamment en ce qui concerne le processus d'adoption des plans de restructuration
dans le cadre des procédures d'insolvabilité.

Conformément aux Modalités des Titréss Titulaires seront automatiquement groupés pour la défense de leurs
intéréts ommuns en une Masse. Toutefois, dans le cadre de toute procédure de sauvegarde, procédure de
sauvegarde accélérée ou procédure@ed r e ssement judiciaire quimBestetreaun, ou
e telors cette ordonnance, les "partaffectées (y compris notamment les créanciers, et donc les Titulaires)
doivent étre traitées dans des classes distinctes qui refletent certains critéres de formation de classe aux fins de
I'adoption d'un plan de restructuration. Les classes doivent étre constifuéesniere a ce que chaque classe
comprenne des créances ou des intéréts assortis de droits qui refletent une communauté d'intéréts suffisante sur la
base de critéres vérifiables.

Les détenteurs de titres (y compris les Titulaires), comme toutes les parttieaffectéesseront regroupés dans
une ou plusieurs classes (avec potentiellement d'autres types de créanciers) et leur vote dissident pourra
éventuellement étre annulé parleconeepta pp | i cat i on ({crossdaSseramdotyer cl ass e

L'ouverture d'une procédure d'insolvabilité & I'encontre de 'Emetteaitun impact négatif significatif sur la
valeur de marché des Titrdsn conséquenctute décision prise par une classe de paaffestéegpourrait avoir

un impact négatif sues Titulaires et leur faire perdre tout ou partie de leur investissement, s'ils n'étaient pas en
mesure de récupériut ou partiedes montants qui leurs sont dus par I'Emetteur

Effets du dispositif de résolution bancaire

La directive 2014/59/UE du Rament européen et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le
redressement et la résolution des établissements de crédit et des entréprestsssementtelle que modifiée

(la "Directive Résolution Bancairé ou "DRRB") a pour objet de perattre un large éventailattions pouvant

étre prises par les autorités compétentes en lien avec les établissements de crédit dont la défaillance est avérée ou
prévisible. La DRRB a été adoptée par le Conseiligab2014 et a été publiée au Journal Oéide Union
Européenne le 1@in 2014. La DRRB devait étre transposée parHésts Membres au Janvier 2015, a
lexception des i nstrument s de renfl ouement interne,
1 janvier2016. Lobjectif affiché dda DRRB est de doter les autorités de résolutimsluments et de pouvoirs
harmonisés et efficaces aux fins de prévenir les crises bancaires, préserver la stabilité financiere et réduire au
minimum lexposition des contribuables aux pertes induitesgpdéfaillance ttablissements de crédit.

Les prérogatives conférées aux autorités désignées ftatssnembres delUnion Européenne pour appliquer

les instruments de résolution et exercer les pouvoirs de résolution exposés dans la DRRBtdtéés' de
Résolutior’) comprennent les pouvoirs de déprécier (en principal et/ou en intéréts, partiellement ou totalement)
des instruments de capital (et autres instruments de propriété) et des engagements éligibles (tels que les Titres),
quils soientou non subordonnésiuth établissement de crédit en résolution, ou de les convertir en capital ou (pour

les instruments de capital) elagtres instrumentstgail in"), lesquels pourraient également étre dépréciés. Aprés
absorption des pertes, en premieu) par les détenteurs de titres de capital (et autres instruments de propriété),
une telle mesure de renflouement interne, lIoesqul e e st mi se en Tuvr ordredef f ecte
priorité de leurs créances et peut conduire, le cas écteéamie dépréciation (en principal et/ou en intéréts,
partiellement ou totalement) des Titre®util de renflouement interne permet de recapitaliser un établissement
soumis a une procédure de résolution, dans le but de restaurer sa viabilité apré&gHéarats sa réorganisation

et restructuration. Afin de facilitetapplication des instruments de renflouement interne, les établissements de
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crédit et les entreprisesinlestissement sont tenus, au titre de la DRRB, de détenir un montant suffisant
d'eng@ements (utilisables pour un renflouement interne) présentant une trés grande calimntdtibn des

pertes afin de disposer de suffisamment de ressources financiéres pouvant étre dépréciées ou converties en fonds
propres Minimum Requirement for ownrfds and Eligible Liabilitiesci-apres, le MREL "). Le régime du MREL

défini par la DRRB a été réformé par : (i) daective (UE) 2019/879 du Parlement européen et du Conseil
modifiant la DRRB en ce qui concerne la capaca@sbrption des pertes et @éeapitalisation des établissements

de crédit et des entrepriseindestissemenéet (ii) le reglement (UE2019/877 du Parlement européen et du
Conseil modifiant le réglement (UE) n°806/2014 en ce qui concerne la capabisérgtion des pertes et de
recaitalisation des établissements de crédit et des entrepiisasstissementjui ont été adoptés par le Parlement
européen le 16 avril 2019 et publiés au Journal Officiel'ldeidn Européenne le 7 juin 201Ba directive
transposé@motammenten droit francais par'drdonnance n° 2020636 relative au régime de résolution dans le
secteur bancaire en date du 21 décembre,20800it, notamment,'ldarmoniser au niveau européen la hiérarchie

des créanciers en camdolvabilité en créant une nouletatégorie @ctifs de dette senior "neprivilégiée" qui

pourrait faire bbjet dune mesure de renflouement interne aprés les autres instruments capitaux, mais avant
d'autres dettes seniors. Cette catégogetils, dont les conditionsédigibilité ont été introduites adlrticle 72 ter

du réglement (UE) 2019/876 du Parlement européen et du Conseil modifiant le réglement (UE) n°575/2013 en ce
qui concerne notamment les exigences en matiére de fonds propeegagdments éligibles, ajaété introduite

en droit frangais par la loi Sapin 2 (voirdiessous). Toutefois, les instruments de dette bancaire existant avant le
27 juin 2019 qui ne remplissent pas certaines conditiGtgyidilité & cette catégorie de dette senior "non
privilégiée", dont 'exigence ine disposition contractuelle régissant les engagements concernés et précisant le
rang senior "noiprivilégié" de la créance en découlant selon la hiérarchie Iégale einsatvdbilité ne pourront

étre inclus dans cette nouvellaégorie de dette et ne seront donc pas impactés par une telle modification.

Outre loutil de renflouement interne, dans le but de restaurer la viabilité des établissements en difficulté, la DRRB
dote les Autorités de Résolutiotadtres pouvoirs largespmprenant notamment ceux: diprdonner la cession

de létablissement ou de tout ou partie de son activité, a des conditions normales, sans le consentement des
actionnaires et sans se plier aux exigences procéduralespplicgieraient en temps normgil) de transférer tout

ou partie des activités d&tablissement & un "établissemegitis" (une entité sous contrdle public), (@9

transférer les actifs dépréciés ou toxiques a une structure qui puisse en assurer la gestion et, a terme,
I'assainisement, (ivide remplacer ou substitug¥thblissement en tant que débiteur au tiirsguments de dettes,

(v) de modifier les termes de certains instruments financiers (en ce compris, I&daéauce et/ou le montant

des intéréts et/ou la suspenmstemporaire des paiements), et/ou ¢g)faire cesser la cotation &tdmission des

titres aux négociations.

La proposition législative publiée par la Commission européenne le 27 octobre 2021 modifie égalBREfR la

en introduisant de nouvelles mesures pour clarifier le calcul des exighaWEEL interne au sein des groupes
bancaires de'Union Européennest en harmonisant les pouvoirs et les outils de supervision des autorités de
supervision locales.

La DRRB a été transposée en France ‘paiddnnance 2013024 du 2(o(t2015 portant diverses dispositions
d'adaptation de la législation au draie 'Union Européenne en matiére financiér&Qtdonnance').
L'Ordonnance a modifié et complété les dispositions de la 10i-8023u 2§uillet 2013 de séparation et de
régulation des activités bancaires qui, notamment, octroie divers pouvoirs déigésamlucollége de résolution

de lAutorité de contrdle prudentiel et de résolution. En outre, le décret n*AB(ben date du 17 septembre

2015 et trois arrétés en date du 11 septembre 2015 transposant les disposit@ni®aiednce concernant (i) le

plan de redressement, (ii) le plan de résolution et (iii) le critere pour évaluer la solvamkténdtitution ou 'dn

groupe, ont été publiés le 20 septembre 2015, principalement pour transposer la DRRB en France (ensemble avec
I'Ordonnance, leRégime Francgais de Résolutiot). L'Ordonnance a été ratifiée par la loi n°2aB®1 du 9
décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruption et a la modernisation de la vie économique
(la loi "Sapin 2') qui contient également des dispasitt s ¢l ar i fi ant | a mise en Tuvre
loi Sapin 2anotamment modifi€érticle L.61330-3 du code monétaire et financain dintroduire une nouvelle

catégorie de créanciers dans la hiérarchie des créanciers dans le 'eadr@rdcédre de résolution 'dn
établissement de crédit, en créant et reconnaissant en droit francais les instruments de dette senior "non
privilégiée". Le décret n°201810 du 3 aolt 2018 précise les conditions dans lesquelles un titre, une créance, un
instrumentou un droit est considéré comme non structuré potumgeréancier bénéficie de cette nouvelle
catégorie. Certaines dispositions de la Directive (UE) 2017/2399 du Parlement européen et du Conseil du
12 décembre 2017, modifiant la DRRB en ce qoicerne le rang des instruments de dette non garantie dans la
hiérarchie en casidsolvabilité ont été transposées en droit francais'aaicle 200 de la loi 201886 du 22 mai

2019 relative a la croissance et la transformation des entreprises (IRdcie"). La loi Pacte reprend
substantiellement les termes de la loi Sapin 2 quant a la hiérarchie des créanciers et élargit le champ des entités
concernées paalticle L.61330-3 du Code monétaire et financikfordonnance n° 2020636 relative au gime

de résolution dans le secteur bancaire en date dié@Imbre 2026 également modifiBarticle L.61330-3 du
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code monétaire et financier afin de prévgire les dettes subordonnées reconnues au plan prudentiel comme
instruments de fonds propres conpent aux pertes avant les autres dettes subordonnées

Le R®gi me Fr an-appsl idfpueR®&sedllrut i@hmbshi gsamen® de cr ®di t .
pourrait avoir un impact n®gatifowilgmivdlceuri fde ulredres
dans |l es TitresEmettt/ owur |'a rcapmedtte® deed obligations

3.3 Risquesjuridiques relatifs a la Garantie

Dur ®e de | a Garanti e
Conf or m®hmretnitcl'e |13 dels tMedagl ilte®spadesnent i nt®gr al et
principal, int®r°ts et accessobjesedGat datreexepdi erLastoi uotne

de toute Garanti e c®nmissestinoene Tddaen €Th B e esa cdsreeg add nldi qu®e

Gar amnidli eponi bl e pour consultation et podoruvceorptiuer es adness
bureaux, au'Esniet@d uguwain)da leldlee lest rel atécivati odesslitEes
Paris ou sur tout autre March®ER®gt emen(®wwphipi i ®en c e

Si une @ant armptaise amp pel'eBxep iarvaatnitons,a ldeast edrdoi t s des B®n®f i
Garantie concern®e) au titre de cette ©Gacamti e eéxpGar
au titre de |l adite Garanti e neé npowmrtEmae t°dter ldr ed U etcit tur®ee , «
Re-us et nQoeupno®ss nceo sont pas entAorte cpreesldr.ites confor |

L'expiration des droits des Bénéficiaires telles que détailldessus peut avoir un impact négatif sur les droits
des Titulaires.

Mi se en Tuvre de | a Ga riv,meicasade gégradatipapide@eala sauation fihan@gécen i ni
ou de liquidité de'Emetteur quseraitsusceptible de déclencher une mesure de résolution

Conformément ['Article 3(b) des Modalités des Titrelrsque, indépendamment de toute autre corigtatde
Garant constataine dégradation rapide de la situation financiére ou de liquidité 'Bmétteur quiserait
raisonnablemendusceptible de déclencher la prise de mesuimtemyention précoceprévues a'article L.51%
41-5 du Codamonétaire et financier otolverture tine procédure de résolution prévuééitle L.61349-1 du
Code monétaire etfinanci¢re Gar ant peut choi si rendlemnantienptéavdun@n T uvr e
Jour Ouvré& I'Agent Financie(avec cofe au Représentant agissant pour le compte de la Massal Titulaire,

selon le cads et ce nonobstantbsence de tout montant exigible au titre des Titres a la date de ladite notification.
Dans ce cas, le Garapaieraa |I'Agent Financier pour le comptde la Masseu du Titulaire, selon le casyn
montant au moins égal a la sommepdincipal restant ddes Titres alors en circulati@idetout intérét couru et
impayé sur ceuxi jusquala date effective du remboursement des sontoagspondantes par le Garant

Dans |l e cas 0% |l a Garanti e twkitesdenTitesDénmigrialisasnsarite enpar | e
EuroclearFrancesubrogent irrévocablement le Garant dans leurs droits, actions et privilegesantre de

I'Emetteur. La subrogation emportera automatiguement transfert de la propriété dedelieed itulaires au

Garant.

Du fait de cette possibilit® donn®e au Garant de d®cl
la duréede l'investissemendles titulaires de Titregeut étre réduite, ce qui peut avoir un impact négatif sur la
rentabilité de'investissement, en comparaison avec la rentabilité attendogestissementait été€ mené juscau

son termeEn outre, les titulaie de Titrespourraert ne pas réinvestir les montargn principal regs a des
conditions équivalentegt pourragrt supporter un co(t de réinvestissement pour la durée résiduelle de
I'investissement restant a courir.

3.4 Risques relatifs au marché
Marchésecondaire

Le Programme permetaldmission des Titres aux négociations sur Euronext Paris ou sur tout autre Marché
Réglementé en accord avéenhetteur(tel que spécifié dans les Conditions Définitives concernéEgnmoins,

les Titres peuvent ne pas airade marché&le négociation établi lors de leurs émissiehs est possible qun
marché secondaire de CEfresne se développe jamaléme siun marchéecondairese développdl pourrait
nepas étre liquideAinsi, les investisseurs poaient ne pas étre en mesdeecéder facilement leufistresou de

les céder a un prix offrant un rendement comparable & des produits similaires pour lesquels usecandaée
actif se serait développé. Cela est particulierement le cas pdiitré&ssqui sont spécialement sensibles aux risques
de taux dntérét,de marché ou de change, qui sont émis pour répondre a des objectifs spécifigestsssement

ou de stratégie ou qui ont été structurés pour répondre aux deméndestidsement'dne @tégorie limitée
dinvestisseurs. Ce type détresaura en général un marché secondaire plus limité et une volddilipéix plus
élevée qudestitresde créancelassiqueslL'absence de liquidité peut avoir un effet défavorable significatif sur la
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valeur de marché desitres En outre, les Titulaires pourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs
Titres ou de les céder a un prix leur permettéatteindre le rendement anticipé.

Valeur de marché des Titres

Le Programme permetatimission des Titres aux négociations sur Euronext Paris et/ou, sous réserve de la
notification dun certificat capprobation a'dutorité compétente pouvant étre demandée'parekteur, sur tout
autre marché réglementé despace Economique Européen.

La valeur de marché des Titres pourra étre affectée par la qualité de crégietecuret/ou par la notation des
Titreset par dautres facteurs additionnels, notamment les tantédét ou de rendement sur le marché ou la durée
restante jusda la da¢ déchéance.

La valeur des Titres dépend de facteurs interdépendants, y compris des facteurs économiques, financiers ou
politiques en France ou ailleurs, y compris des facteurs affectant les marchés de capitaux en général et les marchés
boursiers sur lesgels les Titres sont négocjé&gli peuvent provoquer la volatilité du mart¢bEque, par exemple,

Euronext ParisCette volatilité peuavoir un impact négatif sle prix des Titregtles conditions économiques et

de marché peuvent avoir tout autre effégatif.Le prix auquel un titulaire de Titres pourra céder ses Titres avant

la date téchéance pourra étsggnificativemeninférieurau prix démission ou au prix'dcquisition payé par ledit

Titulaire. En conséquence, tout ou partie du capital inveest le Titulaire pourra étre perdu au moment de la
cession des Titres.

Risques de change et contrble des changes

Le Programme permétmission de Titredansplusieursdevises (chacune unBévise Prévuételle que définie
al'Article 6(a) des Modalités des Titred 'Emetteur paiera le principal et les intéréts @ises dans laDevise
Prévue.Ceciprésente certains risquae conversion des devises si les activités financi€tesidvestisseur sont
effectudss principalement dans une monnaie ou une unité monétaitBélse de 'llnvestisseut') différente de

la Devise Prévue. Ces risquemmprennente risque que les taux de change puissent varier significativement (y
compris des variations dues a la dévaluatie la Devise Prévue ou a la réévaluation de la Devidaedestisseur)

et le risque que les autorités ayant compétence sur la Devidavestisseur puissent imposer ou modifier le
contrble des changes. Une appréciation de la valeur de la Devisevdstisseur par rapport a la Devise Prévue
réduirait {) I'équivalent dans IBevise de'Investisseur duendement deSitres (i) I'équivalent dans IBevise

de linvestisseude la valeur de remboursememsditres et (iii ) I'équivalent dans IBevise de'lnvestisseude

la valeur de marchéesTitres

Legouver nement et l es autorit®somonfPaiai rpar pekaveatss®n
contrtle des cldfeed esu d®d @mtviolr ladhd ednes ®tq uleens et, a U X sd @ novh
peuvent rpeaci eevnogdnrti rudné ‘pat ®no Ut g li wiE®ODiIMPL®, " voere m°me n
int ®r °t ni principal
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base devra étre lu et intecprg@ntementvecles sectiongt pageséférencéedans
les tables deorrespondancei-dessous inclusesansles documents suivants qui ont été préalableméposés
aupres déAutorité desmarchés financiers"(RMF"). Certaines sections de ces documents sont incorpdaéss
le présent Prospectus de Base et sont répeté faire partientégrante

(&) le document @nregistrement universel 2021 denhetteur en langue frangaise déposé augecAMF
sous le numéro R2-0148 qui inclut les comptes annuels consolidés et sociaux auditEsnggtéur pour
I'exercice clos le 31 décembre 2021 et les rapports des commissaires aux comptes y afférents (le
"Document dEnregistrement Universel Emetteur 2021") (disponible en cliquant surhlperlien

suivant: cliquer ic ;

(b) le document @nregistrement universel 2020 lEmetteuren langue francaise déposé aupresAldi
sous le numéro D.2Q208 qui inclut les comptes annuels consolidés et sociaux auditEsnddteumpour
I'exercice clos le 31 décembre 2020 et les rapports des cornmessaax comptes y afférents (le
"Document dEnregistrement Universel Emetteur 2020 (disponible en cliquant surhlperlien

suivant: cliquer ic ;

(c) lerapport annel 2021 du Garant en langue francaise qui inclut les comptes annuels consolidés et sociaux
audités du Garant pouexkercice clos le 31 décembre 2021 et les rapports des commissaires aux comptes
y afférents (le Rapport Annuel Garant 2021") (disponible ercliquant sur'hyperlien suivant cliquer
ici) ;

(d) le rapport annuel 2020 du Garant en lanfyaec¢aise qui inclut les comptes annuels consolidés et sociaux
audités du Garant pouexkercice clos le 31 décembre 2020 et les rapports des commissaires aux comptes
y afférents (le Rapport Annuel Garant 2020") (disponible en cliqguant suthlyperlien surant : cliquer
ici), et avec leDocument tEnregistrement Universel Emette@021, le Document tEnregistrement
Universel Emetteu020et le Rapport Annuel GaraB02], les 'Rapports Annuels’) ; et

(e) le chapitre"Modalités des Titrésdu prospectus de basm date dB juin 2013 (visé par AMF sous le
numeéro13-256 en date du3 juin 2013) (les "Modalités 2013"), le chapitre"Modalités des Titrésdu
prospectus de basa date di.7juin 2014 (visé par lAMF sous lenumérol4-298en date dd 7 juin 2014
(les"Modalités 2014"), le chapitre"Modalités des Titrésdu prospectus de basm date dib juin 2015
(visé par AMF sous lenuméro 15-257 en date dub juin 2015 (les "Modalités 20155"), le chapitre
"Modalités des Titrésdu prospectus de basa date du juillet 2016 (visé par AMF sous lenumérol6-
300en date du7 juillet 2016) (les"Modalités 2016"), le chapitre"Modalités des Titrésdu prospectus de
baseen date dul3 juillet 2017 (visé parl'’AMF sous lenuméro17-356 en date dul3 juillet 2017 (les
"Modalités 2017), le chapitre "Modalités des Titres" guospectus de bass date du 29 juin 2018 (visé
par [AMF sous le numéro 1876 en date du 29 juin 2018) (Iddddalités 2018), le chapitre "Modalités
des Titres" dprospectus de basm date du 14 juin 2019 (visé p&NF sous le numéro 1970 en date
du 14 juin 2019) (lesModalités 2019), le chapitre "Mdalités des Titres" dprospectus de basm date
du 12 juin 2020 gpprouvépar IAMF sous le numér@0-251 en date dul2 juin 2020 (les "Modalités
2020 tel que modifiépar lesupplémat en date du 30 mars 202dpprouveépar IAMF sous le numéro 21
086 en date du 30 mars 2021) (I&%otalités Additionnelles 2020) et le chapitre "Modalités des Titres"
du prospectus de basn date du 11 juin 2021 (approuvé pAMF sous le numéro 2221 en date du
11juin 2021) (les Modalités 2021" et, avec les Modalités 2013, les Modalités 2014, les Modalités 2015,
les Modalités 2016, les Modalités 20185 Modalités 201,8es Modalités 201,9es Modalités 202@t les
ModalitésAdditionnelles 2020les 'Modalités des Programmes EMTN Antérieurs),

étantprécisé que toute déclaration contenue dans les présentes ou dans un document incorporé par référence aux
présentes sera réputée modifiée ou remplacée pour les besoins du présent Prospectus de Base, dans la mesure ou
cette déclaration serait incohérentg papport a une déclaration contenue dans le présent Prospectus de Base.

Les Modalités des Programmes EMTN Antériesmnt incorporées par référence dans le présent Prospectus de
Base uniquemengour les besoins dé&missiors ultérieuresde Titres assimilables & des Titres émis en vertu des
Modalités des Programmes EMTN Antérieurs

Aussi longtemps que des Titres serontieoulation dans le cadre du Programme, tous les documents incorporés
par référence dans le présent Prospectus de Basmt (a) publiés sur le site internet déEmetteur
(www.bpifrance.fj pendant au moins dix (10) ans a compter de la date de lelcgiidri et (b) disponibles pour
consultation et pour copie sans frais, aux jours et heures habitogl®rtdure des bureaux, au siége social de
I'Emetteur

26


https://www2.bpifrance.fr/content/download/140584/1070963/version/1/file/DEU%20Bpifrance%202021_%20VF_AVEC%20mention_.pdf
https://www2.bpifrance.fr/content/download/139791/1061731/version/2/file/Bpifrance%20-%20Rapport%20Annuel%20Document%20Enregistrement%20Universel%202020%20-%2026%20Mar%202021%20-%20Published%20Version%20AMF.pdf
https://www2.bpifrance.fr/content/download/140585/1070969/version/2/file/EPIC%20Rapport%20annuel%202021_vDEF%20FINALE_YouSigned-C.Bodin.pdf
https://www2.bpifrance.fr/content/download/140585/1070969/version/2/file/EPIC%20Rapport%20annuel%202021_vDEF%20FINALE_YouSigned-C.Bodin.pdf
https://www2.bpifrance.fr/content/download/139793/1061743/version/1/file/EPIC%20Rapport%20Annuel%202020%20-%20FINAL%20PUBLISHED%20VERSION.pdf
https://www2.bpifrance.fr/content/download/139793/1061743/version/1/file/EPIC%20Rapport%20Annuel%202020%20-%20FINAL%20PUBLISHED%20VERSION.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/1280/24033/version/4/file/OSEO%20Prospectus%20de%20base%20du%203%20juin%202013.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/4963/58106/version/3/file/Bpifrance%20-%20Prospectus%20de%20base%20du%2017-06-14.docx
https://www.bpifrance.fr/content/download/14335/199164/version/3/file/Prospectus%20de%20Base%20du%2005-06-2015.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/69686/752384/version/1/file/Bpifrance%20Financement%20-%20Prospectus%20de%20Base%20%20du%207%20juillet%202016.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/64907/705538/version/4/file/Prospectus%20de%20base%20du%2013-07-2017.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/64907/705538/version/4/file/Prospectus%20de%20base%20du%2013-07-2017.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/71087/766329/version/1/file/EMTN%202018%20-%20Prospectus%20de%20Base%20-%20%2813%29%20%20Final%20Version%20avec%20VISA%20-%2029%20June%202018.pdf
https://www.bpifrance.fr/content/download/76600/828506/version/1/file/EMTN%202019%20-%20Prospectus%20de%20Base%20-%2014%20June%202019%20-%20FINAL%20VERSION%20with%20visa%20number.PDF
https://www.bpifrance.fr/content/download/113088/962265/version/1/file/EMTN%202020%20-%20Prospectus%20de%20Base%20FINAL%20-%2012%20June%202020%20-%20Avec%20n%C2%B0%20VISA%20AMF%20%20%28apr%C3%A8s%20approbation%29.PDF
https://www2.bpifrance.fr/content/download/139820/1061997/version/1/file/Bpifrance%20-%20Troisi%C3%A8me%20Suppl%C3%A9ment%20au%20Prospectus%20de%20Base%20-%2030%20Mar%202021%20-%20DEPOT%20FINAL%20AMF%20with%20Approbation%20Number.pdf
https://www2.bpifrance.fr/content/download/140181/1067288/version/1/file/EMTN%202021%20-%20Prospectus%20de%20Base%20FINAL%20%28apr%C3%A8s%20approbation%29%20-%2011%20June%202021.pdf

Pour les besoins dreglemenProspectud'informationincorporée par référence doit étre lue conformément aux
tables de correspondanceagireés. Toute information qui ne serait pas indiquée dans ces tables de correspondance
mais faisant partie des documents incorporés par réfénEstpas pertinente polimvestisseupufigure ailleurs

dans leProspectus de Badgen outre, "N/A" dans les tables de correspondanepi@s signifie quéihformation

n'est pas pertinente pour les besoinsAleriexe 7etde IAnnexe 2 du Réglement Délégué

Tables de correspondanceelative aux Rapports Annuels
RéeglementDéléguéi Annexe7 relative a I'Emetteur

Document Document
d'Enregistrement d'Enregistrement
Universel Emetteur 2021 Universel Emetteur 2020

2. Contrdleurs légaux des comptes

2.1. Nom et adresse des contrbleurs légaux
comptes de'Emetteur, pour la période couverte
les informations financiéres historiques (indiqt

aussi lappartenance a un organisme professionn Page433 Page430
2.2. Changement dans #ituation des contrbleur
légaux des comptes Pagel44 N/A

3. Facteurs de risque

3.1 Fournir une description des risques importa
qui sont propres aHmetteur et qui sont susceptibl
d'altérer sa capacité a remplir les obligations que
imposent lesTitres, répartis en un nombre limité ¢
catégories, dans une section intituléacteurs de Pagesl45152 N/A
risqué'.

Dans chaque catégorie, il convieriindiquer en
premier lieu les risques les plus imfaots dapres
I'évaluation de 'Emetteur, en se basant sur le
incidence négative suEmetteur et la probabilité d
leur survenance. Ces facteurs de risque doivent
corroborés par le contenu du docum
d'enregistrement.

4. Informations concernant | Emetteur

4.1 Histoire et évolution de la société Page 7 N/A
4.1.1. Raison sociale et le hom commercial Page7 N/A
I'Emetteur

4.1.2. Lieu de constitution d&metteurson numéro Page430 N/A
d'enregistremengt sonidentifiant dentité juridique

(LEI)

4.1.3. Date de constitution et la durée de vie Page430 N/A
I'Emetteur

4.1.4. Le siege social et la forme juridique Page430 N/A

I'Emetteur, la Iégislation régissant ses activités,
pays dorigine, ladressgle numéro de téléphone ¢
son siege statutaiet le site web

4.1.5. Evénement récent propre '&metteur et Page26-231, 431 N/A
intéressant, dans une mesure importaléealuation

de sa solvabilité

4.16. Notation decrédit attribuée aEmetteur, a se N/A N/A

demande ou avec sa collaboration lors du proce
de notation
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ReglementDéléguéi Annexe7 relative a I'Emetteur

Document Document
d'Enregistrement d'Enregistrement
Universel Emetteur 2021 Universel Emetteur 2020

5. Apergu des activités

5.1 Principales activités

5.1.1 Rincipales activités de 'Hmetteur, en Pages 1€8, 26-50 N/A
mentionnant les principalesatégories de produit
vendus et/ou de services fournis

5.1.1 EEments sur lesquels est fondée to Pagesl0-18 N/A
déclaration de 'Emetteur concernant sa positic
concurrentielle

6. Structure organisationnelle

6.1 Si I'Emetteur fait partie 'dn groupe, décrire Pagesl9-20 N/A
sommairement ce groupe et la placeyqoccupe

I'Emetteur.

6.2 Si 'Emetteur est dépendantadtres entités di N/A N/A

groupe, ce fait doit étrelairement stipulé, et le liel
de dépendance expliqué

7. Information sur les tendances

7.1(a) Déclaration attestant aucune détérioratiol N/A
significative nra affecté les perspectives

I'Emetteur N/A

7.1(b) Déclaration attestanguil n'y a eu aucur N/A

changement significatif de performance financii N/A
du Groupe Emetteur

8. Prévisions ou estimations du bénéfice N/A N/A

9. Organes dadministration, de direction & de
surveillance

9.1Nom, adresse professionnelle et fonction, au ¢

de [IEmetteur, des membres des orgal N/A
d'administration, de direction ou de surveillance, Pagesl85199

mentionnant les principales activités 'ajles

exercent en dehors deErmetteur lorsque ce

activités sonsignificatives par rapport a celai

9.2 Conflits dntéréts au niveau des organ
d'administration et de directicet de surveillance  Page432 N/A

10. Principaux actionnaires

10.1 Contrble deEmetteur Pagel9 N/A

10.2Accord relatifs a un changement de contréle N/A N/A

11. Informations financiéres concernant'actif et
le passif, la situation financiére et les résultatde
I'Emetteur

11.1 Informations financiéres historiques
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ReglementDéléguéi Annexe7 relative a I'Emetteur

Document
d'Enregistrement
Universel Emetteur 2021

Document
d'Enregistrement
Universel Emetteur 2020

11.1.1 Fournir des informations financiére:
historiques pour les deux derniers exercices
moins 24 mois), ou pour toute période plus cot
durant laquelle '‘€metteur a été en activité, et
rapport ¢audit établi pour chacun de ces exercice

11.1.2Changement de date de référence compta
11.1.3 Normes comptables
11.1.4Informations financiéreauditées

11.1.5Etats financiergonsolidés
11.1.6 Date des derniéres informations financiére
112 Audit des informations financiéres historique

11.2.1 Les informations financieres historigL
doivent faire 'bbjet dun audit indépendant

11.2.1(a). Lorsque les rapportsaadit sur les
informations financiéres historiques ont été refu
par les contréleurs légaux ou lordgucontiennent
des réserves, des modifications'avis, des
limitations de responsabilité ou des observatiden:
raison doit en étre donnée, et ces réser
modifications, limitations ou observations doive
étre intégralement reproduites

112.2 Autres informations contenues dans
document tnregistrement auditées par |
contrdleurs [égaux

11.2.3Lorsque des informations financiéres figur:
dans le documentehregistrement ne sont pas tiré
des états financiers audités Warletteur, indiquer le
source des données et préciser que eella'snt pas
étéauditées.

11.3 Procédures judiciaires otatbitrage

114 Changement significatif de la situatic

financiére de'Emetteur

Page®17-332

N/A
Page®32-235
N/A

Page®18331
31 décembr@021

Pages398-408

N/A

N/A

N/A

Page431

Page431

Pages 208318

N/A
Page28229
N/A

Pages 205318
31 décembre020

Pages387-396

Pages 38889

N/A

N/A

N/A

N/A
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ReglementDéléguéi Annexe7 relative a I'Emetteur

Document Document
d'Enregistrement d'Enregistrement
Universel Emetteur 2021 Universel Emetteur 2020

12. Contrats importants

12.1 Résumer sommairement tous les cont
importants(autres que les contrats conclus dan:
cadre normal des activités) pouvant conférer a
membre du Grope Emetteurun droit ou une
obligation ayant une incidence importante sur
capacité de'Emetteur a remplir les obligations qt
lui imposent lesTitres émis a ¥Bgard de leurs
détenteurs

N/A N/A

13. Documents disponibles

13.1Fournir une déclaration indiquant que, pend Page432 N/A
la durée de validité du documenremregistrement

les documents suivants peuvent, le cas échéant

consultés

a)laderniére version a jour datte constitutif et di
statuts dé'Emetteur

b)tous rapports, courriers et autres docum
évaluations et déclarations établis par un exy
la demande de'@metteur, dont une partie
incluse ou visée dans le docum
d'enregistrement.

Indiquer sur quel site web les documents peuy
étre consultés.

RéglementDéléguél Annexe21relative au Garant (Section3)

Rapport Annu Rapport Annu
2 012 200

3. Facteurs de risque

3.1 Fournir une description des risques importa
qui sont propresiu Garanet qui sont susceptible
d'altérer sa capacité a remplir les obligations que
imposent ledTitres, répartis en un nombre limité ¢
catégories, dans une section intituléacteurs de N/A N/A
risqué.

Dans chaque catégorie, il convieriindiquer en
premier lieu les risques les plus importantpees
I'évaluation du Garant en se basant sur lel
incidence négtive surle Garantet la probabilité de
leur survenance. Ces facteurs de risque doivent
corroborés par le contenu du docum
d'enregistrement.

4. Informations concernant le Garant

4.1 Histoire et évolutiodu Garant Pageb N/A

4.1.1. Raison sociale et le nom commercial Pageb N/A
Garant
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ReglementDéléguéi Annexe21relative au Garant (Section3)

Rapport
2 012

Annu Rapport
200

Annu

4.1.2. Lieu de constitution du Garant, son num
d'enregistrement et son identifiarfentité juridique
(LED)

Pageb

N/A

4.1.3. Date deconstitution et la durée de vie ¢
Garant

Page5

N/A

4.1.4. Le siege social et la forme juridique du Gar:
la législation régissant ses activités, son p
d'origine, ladresse, le numéro de téléphone de
siége statutaire et le site web

Page$ et 86

N/A

4.1.5. Evénement récent propre au Garant
intéressant, dans une mesure importaléealuation
de sa solvabilité

Pagedl3-14

N/A

5. Apercu des activités

5.1 Principales activités

5.1.1Principalesactivités du Garapnenmentionnant
les principales catégories de produits vendus et/a
services fournis

Pageb

N/A

5.1.1 EEments sur lesquels est fondée to
déclaration d Garant concernant sa positio
concurrentielle

N/A

N/A

6. Structure organisationnelle

6.1 Si le Garant fait partie'uh groupe, décrire
sommairement ce groupe et la placé/qccupe le
Garant

Pagel7

N/A

6.2 Si le Garant est dépendaraudres entités di
groupe, ce fait doit étre clairement stipulé, et le |
dedépendance expliqué

Pagesdetl?7

N/A

9. Organes dadministration, de direction & de
surveillance

9.1Nom, adresse professionnelle et fonction, au
du Garant des membres des organe
d'administrationde directionou de surveillance, e
mentionnant les principales activités 'ajles
exercent en dehoru Garantiorsque ces activité:
sont significatives par rapport a cetii

9.2 Conflits dntéréts au niveau des organ
d'administration et de directiogt de surveillance

Pagesl0-12

N/A

N/A

N/A

10. Principaux actionnaires

10.1 Controle du Garant

Pagel7

N/A

10.2 Accord relatifs a un changement de controle

N/A

N/A

11. Informations financiéres concernant'actif et
le passif, la situation financiére et les résultatdu
Garant

11.1 Informations financiéres historiques
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ReglementDéléguéi Annexe21relative au Garant (Section3)

Rapport Annu Rapport Annu
2 012 200
11.1.1 Fournir des informations financier Page20-49 Pages 148
historiques pour les deux dernieexercices (aL
moins 24 mois), ou pour toute période plus cot
durant laquelle '‘€metteur a été en activité, et
rapport ¢audit établi pour chacun de ces exercice
11.1.2Changement de date de référence compta N/A N/A
11.1.3 Normes comptables Page28 Page26
11.1.4Informations financieresuditées N/A N/A
11.1.5Etats financiersonsolidés Page20-49 Pagesl7-48

11.1.6 Date des derniéres informations financiéere
112 Audit des informations financiéres historique

11.2.1 Les informations financiéres historiqu:
doivent faire 'bbjet dun audit indépendant

112.2 Autres informations contenues dans
document tnregistrement auditées par |
contrdleurs [égaux

112.3Lorsque des informations financiéeres figure
dans le documentehregistrement ne sont pas tiré
des états financiers auditélss Garant indiquer la
source des données et préciser que eella'snt pas
étéauditées.

11.3 Procédures judiciaires otatbitrage

114 Changement significatif de la situatic
financiéredu Garant

31 décembr@021

Pages/3-78

N/A

N/A

N/A

N/A

31 décembr@020

Pages 7276

N/A

N/A

N/A

N/A

12. Contrats importants

12.1 Résumer sommairement tous les cont
importants (autres que lesntrats conclus dans |
cadre normal des activités) pouvant conférer a
membre du Grope Garantin droit ou une obligatior
ayant une incidence importante sur la capadité
Garanta remplir les obligations que lui imposent |
Titresémis a 'Bgard ddeurs détenteurs

N/A

N/A
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ReglementDéléguéi Annexe21relative au Garant (Section3)

Rapport Annu Rapport Annu
2 012 200

13. Documents disponibles

13.1Fournir une déclaration indiquant que, pend N/A N/A
la durée de validité du documenremregistrement

les documents suivants peuvent, le cas échéant

consultés

a)la derniére version jaur de lacte constitutif et di
statuts d Garant

b)Ytous rapports, courriers et autres docum
évaluations et déclarations établis par un exf
la demande de'@metteur, dont une partie
incluse ou visée dans le docun
d'enregistrement.

Indiquer sur quel site web les documents peuy
étre consultés.

Table de correspondance relative aux Modalit ®s

Modal it®s des Programmes EMTN Ant ¢

Modalit®s 2013 Pages @®r 0s pdefbtase ¢e da 03
Modal i #®s 201 Pagésbh@wpr ospedtase e da2t04l
Modal i 6®s 201 Pagéss@wpr ospedtase ¢e da o052
Modal i 6®s 201 Pag@8shb®uyr ospedtase e j dad G6e
Modal i #7®s 201 Pag8ss5®wpr ospedtase e dat e
Mo d a |2i0t1®8s PageX5@lwpr ospedtase e dat e
Mo d a |2i0t1®s Pag3ls6 Hwpr ospedtase e dat e
Mo d a | 2i Ot 2@Ds Pag37’b6@lpr ospedtase cal 3dw2t@e2 0
Mo d a lAidtd®st i onnel l es 2 Pagdsuppl| @med &3t0e nawr s 2021
Modal i t®s 2021 Pag3’w74 wpr ospedtase cal jdwmitre -
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SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues
ou incorporées par référence dans le présent Prospectus de Base, quissergiible ‘thfluencer lévaluation des

Titres et surviendrait ou serait constaére la date'dpprobation du présent Prospectus de Baselétjlen 2023

devra étre mentionné dans un supplément au Prospectus de Base, conforanéamtisie 23 du Reglement
Prospectus

Tout supplément au Prospectus de Bama(a) publié sur les sites internet de (AMF (www.amf-france.org),
(i) I'Emetteur (wwwhpifrancefr) et (iii) le cas échéant, toute autorité compétente concetribdisponible pour
consultation et pour copj sans frais, aux jours et heures habituelsveirture des bureauau sieége social de
I'Emetteur
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MODALITES DES TITRES

Le texte qui suipprésentegs modalités quigllesquecomplétéepar lesConditions Définitivegtelles que définies
ci-apres)concernées, seront applicables aliires (les"Modalités'). Dans le cas d&itres Dématérialiségtels

gue définis capres) le texte deModalitésne figurera pas au dos dires physiques matérialisant lpropriété,

mais sera constitué par le texteapres tel que complété par les Conditions Définitives concernées. Dans le cas
de Titres Matérialisés(tels que définis eapres) soit (i) le texte complates Mbdalités ainsi que les stipulations
concernéegles Conditions Définitives (sous réservévdntuelle simplification résultant de la suppression de
stipulations non applicables) soit (ii) le texte désdalitéscomplétéefigurera au dos deSitresPhysiques.

Tous les termesommencant par une majusculeget ne sont pas définis dans les présentes Modalités auront la
signification qui leur est donnée dans les Conditions Définitives concetreSagférences @pres auX Articles’
renvoient, sauf's en résulte autrement deontexte, aux paragraphes numérotésmiés.Les références faites
dans les Modalités aukTitres' concernent leitres d'une seule Souche, et non pansemble deFitres qui
pourraient étre éis dans le cadre du Programme.

Les Titres sont émis paBpifrance (I Emetteur" ou "Bpifrance") par souchg(chacune unéSouché), a une
méme date ou a des dates différentesTiteesd'une méme Souche seront souraisous égarda llexceptiondu
premier paiement des intéréts) a des modatig&siques, leFitresd'une mémeouche étant fongibles entre eux.
Chaque Souche peut étre émise par tranches (chacutieranehe"), & uneméme date '‘dmission ol des dates
d'émission différentest selon des modalités identiques awdalités thutres Tranches de la méme Souche, sauf
pour ce qui concernle prix démission et, le cas échéant, la datémdission e premier paiementidtérét et le
montant nominal total de la TrancHees Titres seront émis selon les Modalités duemé®rospectus de Base
telles que complétées par les dispositions des conditions définitives concerné€sifldiions Définitives')
relatives auxmodalités spécifiques de chaque Tranah@tgmment, sangue cette liste ne soit limitatiyvée
montant nominal total, le prixXé&mission, ¢ prix de remboursement et les intéréts, payaldesas échéantlans

le cadre des Titrgs

Un contrat de service financierodifié (tel quil pourra étremodifié, e "Contrat de Service Financiet') relatif
auxTitresa été conclu 1&0 juin 2022entre IEmetteurle Garant (tel que défigi-apré3 etBNP Paribas Securities
Servicesen tant glagent financieragent payeur principa&t agent de calculL'agent financier,'dgent payeyret
I'(les) agent(s) de calcul en fonction (le cas échéant) seront respectivement dérewaprés|™Agent
Financier”, I'(les) "Agent(s) Payeur(s)" (une telle expression incluatgent Financier) et(les)"Agent(s) de
Calcul".

Les titulaires deoupons tintéréts (leSCoupons') relatifs auxTitresMatérialisés portant intérét et, le cas échéant
pour cesTitres les titulairesde talons permettaribbtention de Coupons supplémentaires'(ledons') ainsi que
lestitulairesde recus de paiemerglatifs au paiement échelonné du principal dees Matérialiséqles"Regus)
dont le principal est remboursable par versements échelserwsrespectivemerdénommeés le&Titulaires de
Coupons' et les"Titulaires de Recus.

DansMd dkasl"Ma®ch® Rl gme nnttot mar ch® r Bgdemen&E &pbacleu® d
Economi quel"EELG pp®eh (Quea d@®RtDitVWEE a&anus Har | ement eur op®er
en daltbhe mai 2014 nracrcdie®@rsntadnt md refsst € han i grumaditf is@a | a
des march®s r ®glAunteorti@sGpP®Peb hm®ecp@s financiers

1. Forme, valeur nominaleet propriété

(@ Forme

LesTitrespeuvent étre émis soit sous forme démalisée (lesTitres Dématérialisé$) soit sous forme
matérialisée (lesTitres Matérialisés'), tel quindiqué dans les Conditions Définitives concernées.

(i) La propriété deditres Dématérialisés sera établie par inscription en compte, conformément
articles L.211-3 et suivant®t R.2111 et suivantslu Code monétaire et financier. Aucun document
(y compris des certificats représentatifs conformémeriaréicle R.2117 du Code ronétaire et
financier) ne sereemis en représentation d€gres Dématérialisés.

LeSitb@mat ®ri ali s®s s&EmMet &eeds hgdiagqu & r ®amdse Iles Co
D®f i ni ti vessoictonacue rpnoRetseur ,Eunsckéeas Honascéeefabi 9t

d®positaire central) qui cr®ditera |l es comptes d
au g IM®et laaoincer n®, soit au nominati funadimninreiust rdee,
Compt en ® ®mdirg ullceméemé& soit au nominatif pur, i nscr
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(b)

(©

l[Emetteur ou par un |i®tdadbdaui® sleenee n€ o mdiintdiad reest r B®f i ni
agi ssant pouErmeltda"&noanbp(ties sdeemeli}t. Mandat air e

Dans |l es pr ®s"Beirt etsr Mbé&saiCg mhigftsiee t ofuit n alma ke MEd® a'i r
d®t enir dteist r cddnTpe cetse me n t ou 'Eondockeaermditainoalpt
Eurocl ear B'BEo ko QIAEleNY banque dr&d cesairtsairreeaSwp dBula h ki n
("Cl ear stream

(i) Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur uniguementTitres Matérialisés
représentés par dddtres physiques (lesTitres Physique$) sont numérotés en série et émis avec
des Couponget, le cas échéant, avec un Talon) attacbasf dans le cas d&gresa Coupon Zéro
pour lesquels les références aux intéréts (autres que relativemtérdts dus aprés la Date
d'Echéance), Coupons et Talons dans les présentes Modalités ne sqyilicablas. LesTitres a
RemboursementEchelonné sont émis avec un ou plusieurs Regus attachés.

Confor m@aensiLc 128 let <ui Wh rR¢ld dwi Caooate®tedi fé@ nanci er
| ¢s t res (ftienlasnTcg teeuess ecsonst i tuent des obligations
forme mat®ounmils s®el &tl|l @Apii vleantti &t rfer ®Mmi &di dor s du

LeBi tpeelsvene"Tdad eFauX, Hileksetr efFaux Vde'Tabites °~ Taux F
puis 7 TaUude¥atiraBbepo'n w@m@@oombiicsmae e«en fonction de
BaseEnd®t sdmoda¢it ®mboiundisgha®de pr ®sent Prospectus
compl @te®& dpCabhons D®f initives concern®es.

Valeur nominale

Les Titres seront émis dans la (les) valeur(s) nominala@)quée(s) tel que stipulé dans les Conditions
Définitives concernées (la (leS)aleur(s) Nominale(s) Indiquée(s)), étant entendu quéa valeur
nominale deout Titre admis aux négociations sur un Marché Réglementé dans des circonstances exigeant
la pubication dun prospectus conformémeat reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier eroffie du public de valeurs mobiliéres

ou en vue deddmission de valeurs mobiliéres ankgociation sur un marché réglementé, tel que modifié
serasupérieure ou égale1®0.0000 ou la contrevaleur de ce montamn toute autre devis@u a tout

autre montant supi@ur qui pourrait étre autorisé ou requis pautorité monétaire concernéa tout loi

ou réglementation applicable a la Devise Prévue

LesTitresDématérialisés devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.

Propriété

() Lapropriété deFitresDématérialisés au porteur et au nominatif administré se transmet, et le transfert
de cesTitresne seffectue que, par inscription du transfert dans les comptes des Teneurs de Compte.
La propriété deJitres Dématérialisés au nominatif pur se transmete etansfert de ceSitres ne
peut étre effectué quepar inscription du transfert dans les comptes tenus 'Ranetteur ou
I'Etablissement Mandataire.

(i) La propriété degitresPhysique®tle cas échéant, d&ecu(s), de€oupons et/ou un Talon attachés
lors de Emission, se transmet par tradition.

(i) Sous réserve'une décision judiciaire ou administrative rendue par une juridiction compétente ou de
dispositions légales ou réglementaires applicalitas titulaire de Titre (tel que définti-apres,
Coupon Recuou Talon sera réputé, en toute circonstance, en étre le seul et unique propriétaire et
pourra étre considéré comme tel, et ceci que ce, Woepon Recuou Talonsoit échu ou non,
indépendamment de toute déclaration de propriété, de tout droé Jiire Coupon Reguou Talon
de toute mention qui aurait pu y étre portée, sans considération de son vol ou sa perte et sans que
personne ne puisse étre tenu comme responsable pour avoir considirdaite de la sorte.

(iv) Dans les présentes Modalités

"Titulaire " ou, le cas échéantjtulaire de Titre " désigne(a) dans le cas d€itres Dématérialisés,

la personne dont le nom appaddnsle compte du Teneur de Compte concerné Eiadtteur ou de
I'Etablissement Mandataire (le cas échéant) comme étant titulaire detreds(b) dans le cas de
Titres Physiquesile titulaire de tout Titre Physique et des CoupoRecusou Talons yafférentset,

(c) dans le cas de Titres Matérialisés pour lesquelSaitificat Global Temporaire a été émis et est
encore en circulation, chaque personne (autre ‘gteblissement de compensation) qui apparait
comme le titulaire de ces Titres our montant nominal particulier de ces Titres, conformément aux
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lois et rédements applicables et aux régles et procédures applicable&tdelidsement de
compensation concerné, notamment et sans que cela soit limitatif, Euroclear France, Euroclear, ou
Clearstream

2. Conversions et échanges dEtres

(@) Titres Dématérialisés
(i) LesTitresDématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convefisesDématérialisés au
nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré.

(i) LesTitresDématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas étre canepfititresDématérialisés au
porteur.

(i) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du titulaire d€itces étre
convertis enTitres au nominatif administré, et inversementexercice tline telle option par ledit
Titulaire devra étre effectué conformémentaiticle R.21%:4 du Code monétaire et financier. Les
co(ts liés a une quelconque conversion seront a la charge du Titulaire concerné.

(b)  Titres Matérialisés

LeBi tMets®r i'ahes®al edlur Nominale I ndi qu®e nTei tpreeusvent
Mat ®ri ali s®s ayant une autre Valeur Nominale I ndig
3. Garanteet mi se en Tuvre de | a Garantie par | e Garant

(@) Garantie

Le paiement intégral et a bonne datealges sommes en principal, intéréts et accessoires au titre de toute
Tranche de Titrefera lobjet dune garantie autonome a premiére demande inconditionnelle et irrévocable
del'établissement public a caractére industriel et commeBpiflance(le "Garant"), conformément aux
dispositions tline garantie qui sera consentie, au plus tard a la [Eatdésdion, lors dédmission de chaque
Tranche de Titres en faveur daénéficiaires qui y sont désign@a "Garantie") et qui sera conforme, ou
conforme @ substance, au modéle figuramt chapitre"Modéle deGarantieet modele Gvenant a la
Garantié. La Garantie octroyée au titre de toute Tranche de T&egi) disponible pour consultation et
pour copie sans frais, aux jours et heures habitlelserture des bureaux, au siége socialktadtteuret

(ii) quand elle est relative a d€dresadmis aux négociations sur Euronext Paris ou sur tout lslatrehé
Réglementé, publiée sur le site internet'Bektteur www.bpifrance.fj.

(b) Mi se en Tuvre de | a Garantie par l e Garant " son
situation financiere ou de liquidité de IEmetteur qui serait susceptible dedéclencher une mesure de
résolution

Lorsque, indépendamment de toute autre constatation, le Garant com&alégradation rapide de la
situation financiere ou de liquidité d&netteur quiseraitraisonnablemergusceptible de déclencher la
prise de magres dntervention précoceprévues a'article L.51141-5 du Code monétaire et financier ou
I'ouverture tine procédure de résolution prévueadtitle L.61349-1 du Code monétaire et financjeat

ce nonobstantdbsence de tout montasigible au titre des Titres a la date de ladite notificatoGarant
peut choisir de meéentdoneantempréaviim (1eJour Quvrél@geat Fimanceer

(avec copieau Représentant agissant pour le compte de la Massel Tituldre, selon le cgsauquel cas

le Garant paiera I'Agent Financier pour le compte de la Maseselu Titulaire, selon le cas,in montant

au moins égal a la somme grincipal restant dides Titres alors en circulati@i detout intérét couru et
impayé surceuxci jusquala date effective du remboursement des sommes correspondantes par le Garant

Uni quement dans | e cas 0% |l a Garantie est mi se en
pr ®c @ddesntt yd @ i Tle@®mats®1 inalcir$ ®s e n sHiubrroocgl eenatr i Frra®wvcoec a b
Garant dans |l eurs drendoentbamttdenls atu pritviel deess Ti
date du paiement par |l e Garant eddmwms mhkst ®er mas sd
emportera automati guement de&ghistfuelaati r@ees d mt .p r A ptra ugtt
utilegstulies TE®mes ®riinaslcirs @s en d&Eaunmedteairr F®wanacab! e
pouvoirs au Garant afin de donner plein effet ° |a

a uTxe n &duer C o mp ‘tngrippoo dutransfed € eTsi t dans ks comptes des Teneurs de Compte

Au moment @ la souscription ou d&athat & toutTitre Dématérialisé inscrit en Euroclear Franclkeaque
Titulaire de telsTitres sera réputé avoir accepaéitomatiquenent les termes de la Garangieconsentir
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@)

(b)

@)

(b)

notammen(i) a la subrogation prévueu présent Article(ii) au transfert defits Titresd eTsi t ulaai r e s

Gar gnot

complre sp oduev odiorn ner

toutes

d ed T ist dares s comptes des Teneurs de Compte

Rang de créancales Titres et de la Garantie

Rang de créance des Titres

e ne tr Gqgmandajedonné au Garamtf i n de donner
i nstr uct ingcrpson du transfartt

plein eff
Tenel

Les obligations deEmetteur au titre deEitreset, le cas échéardes Regus et Coupons constituent des
engagements directs, inconditionnels, non subordonrésiet réserve dérticles 3 et5(a)) non assortis

de slretés déHmetteur venant au méme rang entre eux et (sous réserve des exceptions légales impératives
du dioit francais) au méme rang que $dasautresengagemesinon subordonrget non assoride siretés,
présens ou futuis, de IEmetteur.

Rang de créancale la Garantie

Les obligations du Garant au titre de la Garantie constituermdggyements directs, inconditionnels, non
subordonnés et non assortis de sOretés du Garant (sous rés&uictied(b)) venant au méme rang entre
eux et (sous réserve des exceptions légales impératives du droit frangais) au méme rang que tosis les autre
engagements non subordonnés et non assortis de sdretés, présents ou futurs, du Garant.

Maintien desTitres et de la Garantiea leur rang

Engagement de'Emetteur

Aussi

nanti spreimenlunge queduwtorneq ue¥r et ®
p r ®soeun tfs,u taufri n
“ moins que
®qui val edeérean gne

Engagement du Garant

|l opgtileémrsd,sguc as,d®@ch ®Raentus
d®f i-end r "E&ame,t tleur

et

reee cp ®Eemat PrAasd upna sg udgeugea ohaygpuset B T g u e
Isee spwrcrtgdsh usu
WwEndeaet Headqaide t d @fpirsasuystcr i tp adBEumegtatreaunrt i

Aussi |l ongtemps que
pasihe permettra pas
quel camgque s ¥%r et ®

ulEndett ement

"Endet t"smgmt f i e 'etnmopurtuen td eptru®suednet er eopur ®s ent ®e

titres de

aux n®gociations

deté¢empdunt

cr®ance (Y

au

t

sur
tre

| es

obligations

queagheylpoit Ht guan
ri @e Ildlee ssawsrr atgcqiti®so@ntpa r d u

compris | es
un
des contrats

r ® el

du Garant
gaet cusneegment ,

|'Emeobd 0 0iemiiterndRe des | eth ®O®UF puzmee nstderde t ®

au t

futurs,
sparsclréd tGwmuagtaqaet IGas ambbidieg 8 oei Gasadtbi
ne b®nA&fneisemrtetd@t ®@ei ma Imentreang

Pour | essMoasad:iin s®sd e

"en circulation" désigne, 'agissant des Titresuhe quelconque Souche, tous les Titres émis autres que
(a) ceux qui ont été remboursés conformément aux présentes Modalités, (b) ceux pour lesquels la date de
remboursement est survenue etlentant de remboursement (y compris les intéréts courus sur ces Titres
jusgua la dateeffective de remboursemer¢ cas échéant, et tout intérét payable aprés cette date) a été
diment réglé conformément aux stipulations'dditle 8, (c) ceux qui sont@&venus caducs ou &dard
desquels toute action est prescrite, (d) ceux qui ont été rachetés et annulés conformément aux présentes
Modalités, (e) pour les Titres Physiques, (i) les Titres Physiques mutilés ou effacés qui ont été échangés
contre des Titre®hysiques de remplacement, (i) (aux seules fins de déterminer le nombre de Titres
Physiques en circulation et sans préjudice de leur statut pour toute autre fin) les Titres Physiques
prétendument perdus, volés ou détruits et au titre desquels desPhyques de remplacement ont été
émis et (iii) tout Certificat Global Temporaire dans la mesure ou il a été échangé contre un ou plusieurs
Titres Physiques conformément a ses stipulations.

par

des

eantCoampoatst squati on

titrestude) ca®aing e
Ma r ¢ h ® rRdRegtl tedmaecrt t@ofu t@eB 8 N t

de

pr°t,

toute
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(@)

Intéréts et autres calculs
Définitions

Dans les présentes Modalités, a moins que le contémtpase un sens différent, les termes défams
apresauront la signification suivante

"Banques de'sR@fi®rfsé mcteabl i ssements d®si gn®s comme t e
concern®ely patoHadscausn 1®t abl i d ®emgn®, nquaéerai banques
s®l ectpaohmg®ets de Cal cul sur |l eelmared® sppedEamRaicr
mon®t air e, | e n@ahadin®g ed,e souwc olng rmarschld® de gr® ° gr ®
prodHilendi ce de oR®@f@E@men clekE URd B(OIRe BEUR en flFras-agbsj a
|l a Zoneamksarb&Obhsi duslLoangdetkasnde | dacas,CHM8 march® des
cont ®ahaodet (at)ys de FavaRhacere) de R®f ®rence

"Date de D®butl nd ®sP@®uwiiladaEmddaasi on ou toute autre de
menti onn®e dans | es Conditions D®finitives concern

"Date de D®termi Aiatgonfide, Conupoa Guwuit ®cdDhcetnanen P
dilnt ®r °ts Courus, |l a date d®finie comme telle dans
nest pr®ci s®e (i) 2)eurjouOuwre®si TARGET dadvud®®tr i oe epr e
dilnt ®r °ts Courus &iurloa obe \(ii § 9 dPact®Epariecbmd e®d 9jtosu rC oduer u

|l a Devise Pr®vue est | a |iversde wxntierllai Aguvaor (diteieir)loiusmic
situant2)adenux daunvs ®sa vill e indiqu®e danspdtwers ICondi
Devi seaklRe®buper emi er j odulrntd®r °ctest tGo uPr@rsi.ode d

"Dat'&md sssiiognni fi e pour une Tranche consi d®r ®e | a da

"Datdee Pai ement"sdgnéluepsoh adat e( s) menti onn®e( s) dan
concer n®es.

"Datdee P®rlimtd@r °dt 'ssi@onurfuse chagque Date de'i RRaim esmmant d
indi qu® aut€emdhnhti dasasD®EBNitives concern®es.

"Dat e de 'RGfgRriefnicce poReRULUCOUPDONt réa date ~ | aquell e
Ti t,r eRw-uusCoupons peuvent donner'hyYypeuhdeei etet t ent g
exigibl pasepag®agque celoau nfeetspoatt I eutsarid ide pai emen
|l a date " Il aquelle | e montant non &ntMaete®rpiayl® B4,
cette date est ant®rfl)eurse) cheepdaires sapruant asdpt
c eTsi tMaets®r i al i s ®suns otnetl npoatiiefme@st gsuer a effectu® apr s
Ti tMeets®r j aR®@sa®sCoupons confor m®ment tauxn Moudea lliet @sa irmn
soit r®ell ement effectu® | ors de cette pr®sentatio

"Date de Valeur' signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé a une Date de
Détermination du Coupon, la date indiquée dans les Conditions Définitives cossennés aucune date

n'est indiquée, le premier jour de la Périodatdréts Courus a laquelle cette Date de Détermination du
Coupon se rapporte.

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Conveniadre FBF2013 relative aux
opérations sur instruments financiers a terme telle que complétée par les Additifs Techeisjges
publiéspar la Fédération Bancaire Francastels que modifiée cas échéandans leur version applicable
a la date &missionde la premiére Tranche de la Souche concefeésemble |dConvention-Cadre
FBF").

"Définitions ISDA" signifie, tel quindiqué dans les Conditions Définitives concernéeg lesDéfinitions
ISDA 2006 soit les Définitions ISDA 2021

"D®f i ni ti on"s sliSgDRAOfRIOO BISDA , De el hiesi gt publait esn ap a IS
and Derivati,vetselAsessocgutoimud@®tf ®eRxels® uc a e mMPt h®@®RE, d
version appl®miabsieori de Idatpremi re Tranche de | a

"D®f i ni t i200n2s1 sliSgDAIOf2ile I1SEDsA | nt er est RatteelDeersi vgautei vpeus
patnternationalt SwapsAastdelDied 3 geuceo mpol d@tf@e®sé RO U r e my
cas ®ch®ant, dans leur®miession adaepliacpbleemi "r € a Td:
concern®e.

"Devi se"Pirg®viufei e | a devise menti esnec®eaceam®Pelses Cond
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"Dur ®e 'Psri®yyruief i e, pour tout Taux Variable devant °t
sur Page Ecran ° une Date de D®termination du Coup
D®f i nitives conder®®eéesj nduqgs®Peauvucnref ®nti®o de s@ECalue U
sans tenir compte Aesb@i(@ast)ements pr®vus |

"Eurocl edsigmafce | e d®positaibaf deelta aMilcBR@oritiriset r e s

"Heure de "B®fg@i édmnee pour toute Daheude D®tarFreni sat i
Financi re de R®f ®r ence iintdiivgeus® ec odnacnesr nl ®esse doun, d i stii

pr ®c i'hse@er,e Il ocal e sur |l a Place Financi re de R®f ®i1
prati qu®s pour | es d®plts dans | a Devise Pr®vue so
de cette Place Fi Hhmewwrie 'rddogdaal fdERfr®rpesruceet .l |la Zone Eur
Pl ace Financi re de R®f ®rence, 11 heures (heure de

"'ndi ce de" sR@&Ff@rhedrndceee r ft@rle mgle qu® danrss | B®f iGointdiivte
concern®es, I'HWRI B®@RI r(rcau °TIr BH R uexn, CIMrSa n SUGENTIRY e
TEC10 ou itnoddte ea ®ft ®@diengiequ® dans | es Conditions DO®f

"Jour Oauivgmi f i e

(i) pour teuro, un jour ou leysteme européen de transfert express automatisé de réglements bruts en
temps rée(TARGET 2) ("TARGET"), ou tout systeme qui lui succéderait, fonctionne "(@wur
Ouvré TARGET"), et/ou

(i) pour une Devise Prévue autre gleailo, unjour (autre glun samedi ou dimanche) ou les banques
commerciales et les marchés de change procédent a des réglements sur la principale place financiére
de cette deviseet/ou

(iii) pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs centrafiickssupplémentair@)tel(s) quindiqué(s)
dans les Conditions Définitives concernées (I&{&ntre(s) d Affaires"), un jour (autre qun samedi
ou dimanche) ou les banques commerciales et les marchés de change procédent a des réglements dans
la devise du ou des Centre@@ffaires ou, si aucune devisést indique, généralement dans chacun
des Centres'dffaires ainsi indiqués.

"Mar'gsei gni fie, pbut Ouiie sPniuodgdies,dl e pour clemtt@rget o u
Courus contedn®@e® tHaehsqglues Conditiongulk®l adi tievesar
pourra avoir une valeur positive ou n®gative ou °t

"M®t hode de D®c banipgrei fdiees, Jpaurrmo Hienats@rdowtru |l urd Ti tre su
p®rode quel conque (cormmerceltaarsshelveanpr d mi edra@rejnoasart tjeour
p®ri(ogdiee) cette p®riode cbns ®iadpureRaRaliianare Ylree CR®rciud d

(i) siles termesExact/365' ou "Exact/365- FBF" ou "Exact/Exact - ISDA" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, tgit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul
divisé par 365 (ou si une quelconque partie de cette Période de Calcul se situe alummeunsnte
bissetile, la somme (A) du nombre réel de jours dans cette Période de Calcul se situant dans une
année bissextile divisé par 366 et (B) du nombre réel de jours dans la Période de Calcul ne se situant
pas dans une année bissextile divisr 365);

(ii) silestermes'Exact/Exact- ICMA " sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées

(A) sila Périoded’Accumulationest dune durée inférieure ou égale a la Période de Détermination
dans laquelle elle se situks'agit dunombre de jours dansRérioded'’Accumulationdivisé par
le produit ) du nombre de jours de ladite Période desbéination ety) du nombre d@ériode
de Détermination se terminant normalement dans une ambée

(B) silaPérioded’Accumulationest dune durée supérieureuaie (1)Période de Détermination,
sagit dela somme

- du nombre de PjRou d¥sat eduenullsad istddtanantl a P®r i ode

D®t er mi nation au cours de | aquxpl e Bbmbr e o thi

jours de | adite P®pgi odue ndoembD®t edremi F@&rtii codhe se t

gui se terminent nogemal ement dans une ann®e
- du nombrjeoud s P®e idh@a@d iume lsat isant uant dans | a

D®t ermi nati on suivaXte,u diombs® mar jloarpr aacdu
D®t ermi n3gti dno abmhbr e de P®ri odes de D®t er |
nor mal ement dans une ann®e,
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(iif)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

oW,ans chiaque cas

"P®r idAdkec u mu I'sait g roinf i ec olnac gpr@&u@eold@quel |l e |l es int®
cal ccul ®s

"P®r i ode de D®fi gniif n&t iloan p®r i odé neonbnaene- ade
D®t er mi nautpioonn (durc@oucpsed | ado negaulee vaenmt®e” elta spr ocha
D®t ermi nati on dueCoupon (exclue)

"Date de D®termi nat igontnofudteet ECoupongqu®e comme t e
Conditions D®finitives 'ye®sncami@Bag®eode sPahnamal
du Coupon

si les termeSExact/Exact- FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernééeagit s

de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés au cours de cette géribde et

le dénominateur est 365 (ou 366 si le 29 février est inclus dans la Période de Calcul). Si la Période de
Calcul est supérieure a (h) an, la base est déterminée de la fagcon suivante

X e nombn®ed enti res estro@d®cdmpt @ ®®pubsdel ded ¢

(y ce nombre est augment ® de |l a fraction sur | a
premier paragnaphende cette dofi

si les terme8&Exact/365(Fixe)" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernéeagit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 365

si les termeSExact/360" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernééagit du nombre
réel dejours écoulés dans la Période de Calcul divisé par, 360

siles terme$30/360', "360/360 ou"BaseObligataire" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé pate36® dire

le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours conpa&ah?) mois
detrente B0) jours chacun (& moins que (a) le dernier jour de la Période de Calcul ne sti€jel81

d'un mois et que le premier jour de laiPde de Calcul ne soit un jour autre que 1€™80u le 3™

jour dun mois, auquel cas le mois comprenant le dernier jour ne devra pas étre réduit a un mois de
trente(30) jours ou (b) le dernier jour de la Période de Calcul ne soit le dernier jour du mois de février,
auquel cas le mois de février ne doit pas étre raflagngn mois de tren{80) jours));

si les termes30/360- FBF" ou"Exact 30A/360 (Base Obligataire Américainé)sont indiqués dans
les Conditions Définitives concernées,'dgst, pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le
dénominateur esi® et le numérateur le nombre de jours calculé comme pour la base 30EEFG0

a l'exception du cas suivant

| orsque | e dernier jour de | &sR®miioden B @adl awwml 3
mois de | a P®risod@®r @ecCmméeuvienet@ijiesondms,

en reprenant | es m°mes d@&fpirmosin o GEIgA®EO aleBF.es g8
si2=j j311,¢8B0jj 31) ,

al ors

%}T[(zaanﬂseao 2-fmE 30 2-] 0]

Si non

1

%T[(Zaah)T360 +#2-mm 30 +  Mi n3M)injl,( jFO) ]

(viii) si les terme$30E/360 ou "BaseEuro Obligataire" sont indiqués dans les Conditions Définitives

concernées, il'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360 (le nombre
de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours comgoezart2) mois detrente

(30) jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe le premier ou le dernier jour de la Période
de Calcul, a moins quéans le cas'aéhePériode de Calcide terminant a la Dateithéance, la Date
d'Echéancesoit le dernier jour du mois de février, aetjoas le mois de février ne doit pas étre rallongé

a un mois de trent@0) jours); et
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(b)

(ix) silestermes30E/360- FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernééagit pour
chaque Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de
jours écoulés durant cette période, calculé sur une anngeude L2) mois detrente @0) jours, a
I'exception du cas suivant

dantybot h sedeorni er jour de Il a P®riode de Cal cul
nombre de jours i®caewslt®d edwnroanbtr eceexmact de jour s,
0%

D1 (jj2, mml, aal) est | a date de d®but de p®rio
D2 (jj2, mm2, aa2) est |l a date de fin de p®riode
la fraction est

3i607[(2aaza)T360 2-thmyh 30 + Mi n3Mi)jnjLl,( j30) ]
"Mont deCtoup'sngni fie'ilngg @no°nttsa ndty. Ta ttr etbmams Fiexeasl &€ eMo
Coupon FMomrt a@modppen Bri s®,elismduoqpqu ® edaras | es Condit
concern®es

"Mont ant " Diogmi®f i e pour tout Taux Vari abl e devant

D®t ermi nation du Taux sur Page Ecran ° wune Date de
t el " cette date dans |l es Conditinens D®f#Higu®i vas o
correspondantu,ni’ ® datet en ®beotcad ,ati oln sur | e march® cor
"Page Esirggmi fi e toute page, sectionunrdbcumert ftolrc
par un ser Vi ocfopadnaltantroatl § eimte odh Reutery q u i peuctafiitme d®:s
de fournir un TawauteeR@PaE@PeensecbuUuohputubrungue, cCo

document deéi ncfeorsreartviiocne odu 'i tnd wtr mad ti roe rsgemipV ipmee rd aidgarn
chaque <cas tel'emtuiet @ @swygp®sméarf durni ssant ou ass
" nformation apparai sismditgquwair dedittawvxroua ceéesafpmid
R®f ®r enh'ebdiggu ® odhadn & iloenss MO®f i. ni ti ves concern®es

"P®r iddde ®s P gaip®riieode@a commeneD®btut”™ dled PBR®T &d& @di ncl u
finissant " la premi re Dat e de Pai ement du Cou |
commen-ant de ®Paéeebbanhe du Coupon (incluse) et fini:
suivante (exclue).

"P®r i oldnet &t ° t 5s iCponuipRirseodl@ commenel®but’ de'l AD@&@red tde d
(incluse) et finissantlnt®ratpr €miurnues Dat eodip oR®I( ieX
p®ri ode suivante commehpra®t°tsuBGeubDaseddeCP®poOoOdEi
Date de Im@r®irddes dCourus du Coupon suivante (exclue)

"Pl ace Financi "srieg fdiee R® ®urenwre Taux Vari abluemedevant

D®t ermination du Taux sur Page Ecran ° une Date d
pourrait °tre indiqgu®e comme tell e cduannes plleasc eC ofnidni a ni
nest menti onn®e, I'an il aec ed € oM@ fe@ripd®nueses pen¢ dans | e c.

I[EURI B(ORI BEUR en dgiamaades )l a Zohe EONKafi dandel oonds
et dans Ixe CiMB8s dwa Ppdwce financi re )eou,®f ®rdd@fceeutr,e

"Tauxl nd ®si°gni fi é nlte®rftaupadabétesgpoiur estessoidt Sp®ci
comfm®ment aux» pgtRispewnlteetsi diod ad it ®s CGeerd dietsi qrue R®fmipd |
concern®es.

"Taux de R®RIf@tliafrdcdec e d e oR®f @me Mot ant Donn® de | a D
p®ri ode ®gale ©~ | a Dur®e Pr®vte duco®mptiendidpe | e &b
R®f ®roaanceompateklie .avec

"Zone "Burgmmi fie |l a r®gion conpriemrmnEurl @p®e&n md sq Me md
monnai e uni que c¢ o@tfaobrim®@nseanntt BElwa @ GedlmmwEe med® f | ®

Intéréts desTitres a Taux Fixe

Chaque Titre a Taux Fixe porte un intérét calcoddformément dArticle 6(h), sur sormontanmnominal
non remboursé, éompterde la Date de Début de Périodmtréts(incluse) a un taux annuel (exprimé
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(©

en pourcentage) égal au TauXntérét, cet intérét étant payabBnnuellement, semestriellement,
trimestriellement ou mensuellemefsauf &l en estindiqué autrement dans les Conditions Définitives
concernées) termeéchua chaque Date de Paiement du Coyp®iout tel qtindiqguédans les Conditions
Définitives concernées.

Si momt ant de "Moonupaonnt fdiex &Co(loponnFmpet anModeaocbugen

Coupon")Breists®diamdi que® ®&bnditi veaes mdo nadientrt n@Radstad |1l e
chaqgue Date de Paiement du Coupon sera ®gal au

de CoupanmnnBidiisgg@ ® et'umakNsent &@antcade dCoupon Bris®,

Date(s) de Pasemenftmeduute GeninpG®en( s) dans | es Condi
Intéréts desTitres a Taux Variable

(i) Dates de Paiement du Coupp@haque Titre a Taux Variable porte un intérét cél@dnformément
a l'Article 6(h), sur sonmontantnominal non rembours& compter déa Date de Début de Période
d'Intéréts(incluse) a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Teuiérdt,cet intérét étant
payable annuellement, semestriellement, trimestriellement ou mensuel(smemil en estindiqué
autrement dans les Conditions Définitives concerngdeyme échu a chaque Date de Paiement du
Coupon. Cettgces) Date(s) de Biement du Coupon essqn) indiquée(s) dans les Conditions
Définitives concernéesomme étant une (des) Date(s) de Paiement du Coupon Préwsie(stune
Date de Paiement du CoupBrévuen'est indiquée dans les Conditions Définitives concerri@ege
de Paiement du Couposignifiera chaque date se situant a la fin du hombre de mdis muteautre
période indiquée dans les Conditions Définitives concernées comme étant la Pénédetsbt se
situant apres la précédente Date de Paiement du @aetpalans le cas de la premiere Date de
Paiement du Coupon, aprés la Date de Début de Pérlattr&ts.

(i) Convention de Jour OuvréLorsquune date indiquée dans les présentes Modalités, supposée étre

Mo r

ti

ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, ne se situe pas un Jour Ouvré, et que la Convention de

Jour Ouvré applicable est (A) 1&€onvention de Jour Ouvré" Taux Variable"", cette date sera

reportée au Jour Ouvré suivant, a moins que ce jour ne se situe dans le mois calendaire suivant, auquel

cas (x) la date retenue sera avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent et (y) toute échéance

postérieure sera fixée au dernier Jour Ouvré du moistteléchéance aurait dd se situerarsence
de tels ajustements, (B)'l&onvention de Jour Ouvré" Suivant"", cette date sera reportée au Jour
Ouvré suivant, (C) laConvention de Jour Ouvré" Suivant Modifié" ", cette date sera reportée au

Jour Ouvré swiant, @ moins que ce jour ne se situe le mois calendaire suivant, auquel cas cette date

sera alors avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent, ou' (@hlention de Jour Ouvré
"Précédent ", cette date sera alors avancée au Jour Ouvré immédiate@eddgmtNonobstant les
dispositions cia v a $i fles Conditions Définitives concernées indiquent que la Convention de Jour
Ouvrédoit étre appliqguée sur une bas®n ajusté”, le Montant du Coupon payabldgcutedate ne

sera pas affecté paapplication de l&€onvention de Jour OuvEdncernée

(i) Taux dintérét pour lesTitres & Taux Variable Le Taux dntérét applicable auXitres & Taux
Variable pour chaque Périoddrdéréts Courus sera détermioénformément austipulationsci-
aprésconcernant la Détermination FBIB Détermination ISDA ola Détermination du Taux sur Page
Ecran, selon'dption indiquée dans les Conditions Définitives aamnées.

(AD®t ermi nati olni tFhBelsapru¥Watltieabl e
Lor'sgB®t er miBhRatesotn iFndi qu®e dans | es Condi't

I
ol

i on:
®t ant | a m®t hode applicdhlit®r tllat®®Taumipgdt ica
chaque P@eti®odeé sd Cour us dAogietnt® tcroemnde® t®tramitn ® np at

Taux FBF concern® di minu® oundugm@ntd®ns| eesat€
D®f i nitives concern®es), dparagMapheuX PBRF I les
pour wune'l P®®IiI Dbde @Gourus signifieequmn tSauxi ®gadl®

palAgkent pour U&ceh almpm®r actdirmcnlDueev | ddaen sPr ®vue et

D®f i ni ti oawmw tFd8iguuded de
(@) le Taux Variable est tel udiqué dans les Conditions Définitives concernésts

(b) la Date de Détermination du Taux Variable est telléndiquée dans les Conditions
Définitives concernées

Pour |l es beseanrsagdapTau x(sAYWI"Ag e'heet'Dat e de

D®t er mi nati on dwnTauxesVasriiganbilfei coantni®enss dgawnis

D®f i niti ons FBF.
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Dans |l es Conditionsl &®famagudaympW¥ar roidanlgleee n®es , | e
sera d®termin® par i'mnher Podnac@miuntd dls en'l®aal ukxe °da u  t
appli talli ¢ e"'1Ph@s@routeesia caAgeh® dar Chl'crud au ma

interpolation |Ilin®aire entre deux (2) taux ba
correspondant N une maturit® i mm®diaatPe®me notd ei
dl nts@&ro°utrciomncer n®e et |l e second taux correspon.

sup®rieure ou ®faltsroutduwasdd é¢ ren @e®r i ode d

(BD®t ermi nati ofMi t"68M%a upxo uMarlieasb | e

©

Lorsque | a D®t d@rnndii qaut®eo rd alnSDA eesstCondi ti ons D®f
®t ant | a m®t hode applicdhht®r tllat@®®Tauumipgdt ica
chaque P®t®oAesdCourus Wgient° tdree Ca®tcad micm @& mga «
®gaud Taaux | SDA concern® diminu®'ioudi guPmamnmtn®, |
Conditions D®finitives concern®pa)yagdapha M8) ¢
"Taux 'IpSouA  unel Pte®r otde @our us si ganriifaibel eu nqg wia usxe
d®t er mi'A®enptarde CaloontdEgptoangeinconcl uuslans | e
convennhcongaoransti "D®f i ni ti onsdanSsDAIl €s0 0608 n deistt
D®f i nionceesPes D®f initions" DEBDAnROD6Nnesul EDA) 20
dans |l es ConditionlseDeED®Mi ndiGviels n & win SgRderimMes , d

(@) I'Option aTaux Variable est tkd quindiquée dans les Coritlons Définitives concaées,
(b) I'Echéance Prévue est telleigdiquée dans les Conditions Définitives concernéss

(c) la Date deRéinitialisation oncernée est le premier jour de ladite Périotietédéts
Courus a moins dilil n'en soit indiqué autrementdans lesConditions Définitives
concernées.

Pour | es bespoairnasg rca hae ( Bad,uA gaebdiée C& I'Ceputli o n

Taux VA4, lBcahb®aen ¢ €,"Pat®yv udkee R®I'entCb n & VEacshaatirs gmem t

|l es traductions rgedsdpbsont v'e"§a Reask a € ir"olecatgiemd
Rate ©OQphesoingnat e'd"RMatturedMBwap Tr dmuadati olnes
significations qui | eurl SbDAt donn®es dans | es

Dans |l es Conditionsi P®pan®Opit a pame X oWa raidan Qe ,
qgue |l e taux sera d®ter mi n'®n e aP ®li mits&re°ptd sla¢ i on |
Taukntd®pphti cadi ee"P@s@rpUiecexa cahAgeht® gdgar Cal cul

moyewmnea i nterpolation |in®aire entre deux (2)
premier taux correspondanti nf @nieewmaé¢ uout ®g a Imen
P®r i ddnetsR@d urcussncer n®e et I e second t aux corr

i Mmm®di at ement sup®rieurrets@Bouttgpalcer n®eadite P®Tr
D®t ermi nati on du Taun tywefa Pxa gea rEicatalne pour | es

Lorsge D®termination du Taux sur Page Ecran ec
concern®es comme ®tant | a het®ede | hd &t @t @ proidim.
chaque Pl®rti ®rd°t, ssb WCCmiug uasux st icpaudrai(slen £ a®n ATh®as
"'Article 6d&dphdiaiiti )°(tD)e MiRemrtr md e'PEplae ude " R®f ®r e
(ou environ 7 cette heure) oh Frel datee de D®di
dilnt ®r °ts Codicaap®.{ sl qu

(@) si la SourcePrincipale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran, sous

réserve de ce qui est indigciéaprés le Taux dntérét sera

0] le Taux de Référence (lorsque le Taux de Référence sur ladite Page Ecran est une
cotation composée ou est habitaalent fournie par une entité uniguel

(i)  la moyenne arithmétique des Taux de Référence des institutions dont les Taux de
Référence apparaissent sur cette Page Ecran,

dans chaque cssurt dlasdidwreedPmwkel @ r E®ft @r Ence
de D®t erminati on 'idrudi Quwmaen dtaenlsl elsesquCondi
conceem®adismi nu® ou augmehhn®@, qu® dasas®tlk®aICt
D®f initives congern®es), de | a Marge
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(b)

(©

(d)

si laSourcePrincipale pour le Taux Variabkest constituée par des Banques de Référence
ou si le sougparagraphe (a)(i)a&pplique et giaucun Taux de Référenctest publié sur

la Page Ecran &Heure de Référence a la Date de Détermination du Coupon ou encore si
le sousparagraphe (a)(iiyapplique et que moins de deux Taux de Référence sont publiés
sur la Page Ecran &leure de Référence a la Date de Détermination du Coupon, le Taux
d'Intérét, sous réserve de ce qui est indicjedpres sera égal a la moyenne arithmétique
des Taux deRéférence que chaque Banque de Référence propose a des banques de
premier rang sur la Place Financiére de Référentdéeare de Référence a la Date de
Détermination du Coupon, tel que déternainpar Agent de Calculet diminuée ou
augmentée, le cas échédtel quindiqué dans les Conditions Définitives concernées), de
la Marge; et

si le paragraphe (b)-@ v asapplique et queAgent de Calcul constate que moins de
deux(2) Banques de Référence proposent ainsi des Taux de Référence, leiftarét,d

sous réserve de ce qui est indigit@pres sera égal a la moyenne arithmétique des taux
annuels (exprimés en pourcentage) ¢ugdnt de Calcul détermine comme étant les taux

(les plus proches possibles Hadice de Référengeapplicables & un Maant Donné

dans la Devise Prévue'qu moins deuX2) banques sur cingp) des banques de premier

rang sélectionnées pafgent de Calcul sur la principale place financiére du pays de la
Devise Prévue ou, si la Devise Prévue'esttd, dans la Zone Eunlle que sélectionnée

par fAgent de Calcul (la'Place Financiére Principal€) proposent a'Heure de
Référencgou environ a cette heyra la date a laquelle lesdites banques proposeraient
habituellement de tels taux pour une période débutant a la Date de Valeur et équivalente
a la Durée Prévue (l) a des banques de premier rang exercant leurs activités en Europe,
ou (lorsque'Agent de Calul détermine que moins de dgi2} de ces banques proposent

de tels taux a des banques de premier rang en Europe) (ll) & des banques de premier rang
exercant leurs activités sur la Place Financiere Princjpétiant entendu que lorsque
moins de deux2) de ces banques proposent de tels taux a des banques de premier rang
sur la Place Financiére Principale, le Tallrtdrét sera le Tauxldtérét déterminé a la
précédente Date de Détermination du Coupon (aprés réajustement prenant en compte
toute différene de Marge, Coefficient Multiplicateur, ou Taukndérét Maximum ou

Taux dintérét Minimum applicable a la Périodelntéréts Courus précédente et a la
Période dntéréts Courus applicabtel guindiqué, le cas échéant, dans les Conditions
Définitives cancernéekp

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du'lfdépétet que

le Taux de Référence indiqué dans les Conditions Définitimasernées est BONIA

(la "Détermination du Taux d'Intérét SONIA"), le Taux dntérét pour chaque Période
d'Intéréts Courugauquella Marge 6i applicable)sera ajouté ou soustraite(tel que
spécifié dans les Conditions Définitives concerngesjadéterminécomme suitpar

I'Agent de Calcul a la Date de Détermination du Coupeinquindiqué cidessouy le

résultat étant arrondi, si nécessaire, a la cinquieme décimale la plus proche, 0,000005
étant arrondi a la décimale supérieure :

(1) si la méthode deDétermination du Taux 'ltitérét SONIA indiquée dans les
Conditions Définitives concernées eSONIA Lookback Compoundle Taux
d'Intérétpour chaque PériodelntérétsCourussera égaau SONIA-LOOKBACK-
COMPOUND;

(2) si la méthode deDétermination du Taux 'lehtérét SONIA indiquée dans les
Conditions Définitives concernées é¥DNIA Shift Compound le Taux dintérét
pour chaque PériodeliatérétsCourussera égahu SONIA-SHIFT-COMPOUND;
et

(3) si la méthode deDétermindgion du Taux dntérét SONIA indiquée dans les
Conditions Définitives concernées €XDNIA Compoundle Taux dintérétpour
chaque Période'ldtérétsCourussera égahu SONIA-COMPOUND

Pour les besoins de ce seperagraphe (d) :

"SONIA-LOOKBACK -COMPOUND" désigne le taux de rendement 'uh
investissement calculé selon la méthode des intéréts composés sur une base quotidienne
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(avec leSterling daily overnight referena@mmme taux de référence), tel que déterminé
par IAgent de Calcud la Date de Détermination du Coupon, teingliqué cidessous

da
l—“[ (1 SONIA; ppL ’-<11i) /| 363
365 ' d

=

Ou:
"d'est | e nombre dePpPoubdet®@dfuendai;res de | a
"do" e st l' e nombre de Jour s P®ei Baé @uoéutrSusL ond !

concern®e

i"est une s®rie de nomfr eshaenmtni erespr ®islear ta n ¢
Banque ° Londres concern® par ordre chronol
LondrPeRsr iched Bl@bUtcsom cer n®e (i ncl us)

"Jour de Banedsued BLI®sndme tout jour o% |l es b
sont ouvertes dans | e cours nor mal de | eur .
change et | es d®pLts en devises) ~ Londres

"n"signi fie, pour tout"i"J awa@RsrdiddiedBed @OgOQUE 'S L 0 N ¢
concern®e nombre de jours <calendair"gs -~ par
concern® (awmclJaws) ,de¢ uBmgmuque ~ L o(nedxrgelsu)i mm®ed

"P®r i oQlbes ed v dtoieBkant Hu S ONI®S i gne l'oab spe®rviadd e nd
tegleadidaai®e | es Conditions D®finitives conc

"‘p"signifie, par rapp®rrtts tCoutresP®Iiceode® mihr e
“ Londres incl ObseaarnvsacBlabkr@dui GtdN'l édgdu g u ®
dans |l es Conditions D®finitives concern®es

"SONI'"AIi gni fi e, pour tout Jour de Banque ~ Lc
qguot Sdeehing Overn(i ONI AndepxurAvee ajeur de B
t el que @ounnbstpat eudi dtur SIPNRPRsAB X t €l que
|l a Page Ecran conceon®aeatwepas HaspPagebEer a
par dcesr ialput®e®sr,s | e Jour de Bangue ~ Londr ec
de Banque; "ettondr es

"SONIlpAsl signifi e, pour tout Jour EéeodBanque
d'IntérétsCourusc oncer n ®e , l e SONI A rel atmbfamhatt Jour
Jour (s) de Bawndadmte Joukbkomeér 8##nque ~ Londres

"SONIA-SHIFT-COMPOUND" désignele taux de rendement'uh investissement
calculé selon la méthode des intéréts composés sur une base quotidienneStaviede
daily overnight referenceomme taux de référence), tel que déterminé 'pgeht de
Calcul a la Date de Détermination du Coupon, téhdigué cidessous

d
]ﬁ(i | SONIA; n,—) 365
L ] 365 d

i=

0%
"d'est | e nombre dePPopu®HeedV anidachorndcge r8rne@d A

"d"'est | e nombre de JourRB®rdicoBaamweaet i"omn odu rRC
concern®e

i"est une s®rie de nomfr eshaenmtni erespr ®islear ta n ¢
Banque ° Londres concern® par ordre chronol
" LondrPeRsr idOl slead vati omomaerSrO®d A(i ncl us)
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"Jour de Bamdiude®s'i glhe tout jour 0% |l es ban
ouvertes dans | e cours nor mal de |l eurs acti
et |l es d®prtts en devises) ~ Londres

"n"si gni fie, pour tout'i"dan®f Rdee'0Baerqueati ohodo:
SONIcdAncer h®@enombre de jours calendaires ° |
""concern® (awmcdawsr) ,dg uBagrugue ~ L onedkr¢esu)i mm®

"P®r i 0Cdbes ed vati orfisidgniSION¢é Repobtdéeé®dbte Cour us
p®ri ode comprise entre (i) |l a date tombant
premi eel BRrurbdde®d°®°ts Courus concern®e (incl
Jour (s) de Banque °© Loeanmtr edu aCanpon a( ©xdleu
P®ri'bde®d° tconCeuriuese nombde Bandoar (shlondres
®gal au nonbrsee rd&h tldimeglu dfu® dans | es Condit
conce;r n®es

"JourG@bsder vahlido'thsi gne | e nombre de Jodr (s)
gindi qgu® dans | escGooeéer ni®ess D®finitives

"SONI'®Ai gni fie, pour tout Jour de Banque "~ Lc
guot Sdeehing Overn(iQONI AndmpoaurAdee Bgrque ~ L
tel que '@domirmiistpraat dudi sdu aBAMRIRAsraeutx t el que
|l a Page Ecran conceon®eaestwepas HdaspPagebEer a
par dcesr ialput®®sr, s | ee Joukoneér 8angwi vant i mm®d
de Banque; "ettondr es

"SONI"A signi fie, pour toui"tdmbantdP@Biaeadd a
dObser vati omordae rSTONdpfol @ o8ONHA Banue ~ Lonq

"SONIA-COMPOUND" désignde taux de rendementuth investissement calculé selon
la méthode des intéréts composés sur une base quotidienne @uepleundeterling
daily overnight referenceomme taux de référence), tel que déterminé 'pgeht de
Calcd a la Date de Détermination du Coupon, télrgliqué cidessous

<50:\’1A Compounded Index, ) 365

SONIA Compounded Index, a d

0¥

"d"est | e nombre de Pj®rurash scalveart d ainr edsu dSeO NIl aA
cetfP®ei bde @butrus

"Jour de Banquke®s’i glhen droeust jour 0% | es bani
ouvertes dans | e cours nor mal de |l eurs acti
et |l es d®plts en devises) ~ Londres

"P®r i 0Cdbes ed vati onsidgniSONé A polnt ®obite EB®urt ad
p®r i ode comprise entre (i) Il a date tombant
premi eel BRrurbdde®d°ts Courus concern®e (incl
Jour (s) de Banque °© Londr espoawv a(netx cllasepatpe t

P®r i'bde®d"®° tconCoeuriuge nombre de Jour (s) de Bar
®gal au nonbbrsee rd&h tldinmeglu qu® dans | es Condit
conce;rn®es

"JourG@bsder vah i foh®s ingpméd rlkee de Jour (s)tedke Bang
giindi gu® dans | escGocéjrnPess D®finitives

"SONICoO mpounde'd slingdneixf d & ON&EAwWploaunrd ¢ @ | ode x
tombamomibme de Jour (s) de Banque ~ rLsondres
dObser Satpit ®c ®eamptr emi er | oudlrn td®r °ctest tGo uPr@rsi o d

"SONICoO mpounde"d slingdneixf d & ONAwwmploainrd ¢ @ | mde x

tombanotmhme de Jour (s) de Banque ° Londres
dObser Sapf ®c ®bDanhe Ha Paiememe PBHei Bde@Pdht s

Courus
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"SONI'®Ai gni fie, pour tout Jour de Banque ~ Lc
guot Sdeehing Overn@iY@GNI A)h dpou rAweee adauorn ddree sB
tel que '@domirmiistpraat ddi sdu iaBQ@ MISEAsSr aeutx t el que
|l a Page Ecran conceon®eaestwepas HdaspPagebEer a
par dcesr ialput®®sr,s | e Jours diev 8ratn qiuram®d iLatname
de Banque; "ettondr es

"SONICompoundeéed plondeoexiroutte Banceguwse 1 aduvradras
SONICompoundefdoulrmdadcnmiairi skt rateur de SONI A a
agr®®s aledhoo0réhedere de LondrePldgEcrantell e
concer o@Pagkc rlaanncemee®epas di sponi blcee,s tell e
di stributeurs dogr @GsE.ONIGMEp d endcadki loid é& 2 ment
publ i @dmpai sit r ataauxr ad e @Irfsh eller e duen Londr e

Jour de Bangwute corLroingl®e spar | a suite et que
paadmi ni st rNltAedr Idhe da@ e de publication init
sera congind®r @kaclea val eur imdmmelleanewnadal guwrb

SONICAmpounded | ndex

Si BONICAmpoundeastl nplax di sponi bl e stuoutleae Pag
date de d@tSeONmCANap o wmdedl & n CEODMPIOAI'NDs er a
calcul ® " tout e dha tCorugppanD® Y e r dli mta®ri °Bt&®sr | Moduer
confor m®@menSHAEDMPONMNR | e t eOmeetr $&@LIF 6N

si genrilfei nomPoededeBanque i'ndLdaanm®sr ek es Condi t
D®f i nitives concern®es.

Si, unhour de BanypéBL" Loundtl g %AY esnetl oche | &a lccau
d®t er mi ne qate pas SHOINd Aomi bl e sur 'al paBa®e ®EC
publ i ®& ipsatrr ihlBBEtI®R®Er T ONcer n®s, Il e SONI A sera
1. (i) l'escampxt d dAnigheB@maubEesftdoanpt e "Bancai r
en vigueur © | a fermeture des bureaux | e
(ii) 1 a smryemthree dlue S ONEIsAc oenip tlee Blaanucxa idr e
cing derniers jours au coexsl dedpgueealds | e
Il e Pl eae® (eprrkesdsipllue ®l ev® a ®t &iatnteei nt
sera pris'uamre cemp teepfrophiasd)p | euts dusipblea d( o %2,
l e plus faible a ®tc® atet siemrta gumiesifeaouirsg ofm
par rappoEdcamptTauBRamdcaire
2. si Fauksdompt endBatnc@ma g edi sponi bl e, l e SONI
Ecran concern®e (ou publi® par |l es distr
de Banqlemmdir ecsours duq®e® pebISIORI dauma | a |
concern®e (ou publi® par |l es -di sésti bplt es
r®cent, |l e dernier taux d®t edenssnu® .en app
Nonobstant I|-@depauagrapme IcéAncgdseterilea pBénh g
indications sur (i) la mani re dont |l e SONI
rempl acer 'Algen$ONleACall cul devra, dans | a mes

possi bl e, sui vr ed @teesr minrdd ro &l1®ar GThasuaxp fpdl m cad | e
SONI'Ash pas dias parsi WIte® dpushdriiafyup®@®sr.lse s

Toute sudBSONIE A tgilibred ilgpil ®®Ss u s , restera effecti
restant ®&ch®sagoter edse setTi sefEanepteluir ec opédor M®m
FArtiLél e

Dans | e calsnob® te Afaupedt pas °tsrtd pdu@tadri minrs
pr®c®deAgestpde Calou®r°tes@édaax(d) cel ui d G
Date®ttermmi nati on du Coupon pr Qcn®d eMareg e(,t ouunt
TauxX ntd®r °t Maxi mulbmnto®r °uun Mianuixmuan di ff ®r en
sappliquaient 7 'llna re’rtnsi Coeu rRUr ipordRec ®d ent e d
l a P®rho®e°tds Courus contet ®®&t Max Mmumeoul
dilnt ®r °t Mini mum apmlti®@rahklse Co ulrai siPl®@ronacckea nd® e
pas de Date de D®terminati'bnt @uf tCioailp oqu ip r ®u
®ta® pl i cabl e pour 'llnat @rreetnsi CGoeu rRUr isoidel eds Ti -
pour uneump®rdwd®e d®gal e 1T nt&rPtemiCoue uB®pir @
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(€)

se terminant ~° | a Dlante®rd°et sD ®beuatp pdude § R & mitaoi dse
Marge, 'l Bt ®atx Maxi hnm® ¢ tl eMiTauxumd applicab
P®ribde®d°ts Courus) .

Nonobstant tout e Dat e de D®t er mi nati on du

D®f i niti ves, S i | es Tattr asax s Modal®icth®@s, cloe
D®t er mi nati on du Coupon finale sera r®put ®e
et |l el ma®x°d ser a, tant que |l es Titres son
dat e.

Toud®t er md®a tacwaonddxf f ec tAugR nptardel Cal cul conf or
stipulations du pr®sent paragraphe, en ce

tout taux ou aj us taebnseemtc,e ldae sswrrweemaannccee odue |
de toute cimeothasteanee, ddci sabetdepi fadeefaur
action ou un choix ser dab(siefecd®ld rnima rvief eestt e
effectu® " | a Seardte dlé sCmd®a alosnteddnet( iltio Yyt e di
contraidecdampsat hhi on rédlf aEimeecehexcdnseas gme
Titulaires des Titres ou de toute autre par:

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthoddtiermination du TauxIdtérét et que

le Taux de Référence indiqué dans les Conditions Définitives concerndés®st R , | e
Taux dintérét pour chaque Périodéndéréts Courus correspondra, sous réserve de ce qui
est prévu cidessous, au taux dendement 'dn investissement calculé selon la méthode
des intérétgapitalisésur une base quotidienne (aviewtifo short term rateomme taux

de référencefauquella Marge 6i applicable sera ajoutée ou soustraftel que spécifié

dans les ConditionBéfinitives concernéek)tel que déterminéomme suipar [Agent

de Calcul a la Date de Détermination du Couftehquindiqué cidessougle résultat

étant arrondi, si nécessaire, a la cinquiéme décimale la plus proche, 0,000005 étant arrondi
a la dé@male supérieure :

oYYy ¢ CQT
P Toen P o

oQT

Ou:
"d" est le nombre de jours calendaires de la Péribdeets Courus concernée ;

"do" est le nombre de Jours Ouvrés TARGET inclus la Péridbdéets Courus
concernée ;

"0 S T'Rignifie, pour tout Jour Ouvré TARGET, le tauintérét représentant le co(t

d'emprunt au jour le jour non garanti des banques situées dans la Zone Eur@dolarni

Banque Centrale Européenne (BCE") en tant qladministrateur de ce taux (ou tout
administrateur lui succédant), et publié sur le Site Internet de la BCE a ou avant 9 heures
(heure de Francfort) (ou, dans le cas oteuro short term rateévisé st publié, tel que

prévu a article 4 paragraphe 3 d®tientation de la BCE relative @IISTR, ~ ou av a
11 heures (heure de Francfort), ce talixtérét révisé) le Jour Ouvré TARGET qui suit
immédiatement ce Jour Ouvré TARGET ;

"0 S Ti4R signifie, pour tout Jour Ouvré TARGET tombant ddam$ériode dntéréts
Courus concernée,UISTR du Jour OQuvr ® TARGET tombant
TARGET avant le Jour Ouvré TARGET "i" concerné ;

"I" est une série de nombres entiers allant de wy&acun représentant le Jour Ouvré

TARGET concerné par ordghronologique a partir du premier Jour Ouvré TARGET de
la Période tintéréts Courus concernée (inclus) juada Date de Paiement du Coupon

correspondant a cette Périodmtéréts Courus (exclue)

"ni" signifie, pour tout Jour Ouvré TARGET', le nombre de jours calendaires a partir
du Jour Ouvré TARGET'i" concerné (inclus), justau Jour Ouvré TARGET
immédiatement suivant (exclu), dans la Périottgéréts Courus concernée ;
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"Orientation de la BCE relative a It S T' Bésigne 'brientation (UE) 2019/1265 de la
BCE du 10 juillet 2019 concernarietiro shorttermratd ¢ STR) ( BCE/ 2019/ 19
gue modifiée

"p" signifie, par rapport a toute Périodéntéréts Courus, le nombresdlours Ouvrés
TARGET inclus dans la Périod&abservatiorfLookBacK delt ST R

"Période dObservation de |0 S T Rignifie, pour toute Périod€ldtéréts Courus, la

période comprise entre la date tombant "p" Jour(s) Ouvré(s) TARGET avaetiéer

jour de la PériodedIntéréts Courus concernée (incluse) (la premiére Période
d'Observationded STR commencer a "p"Jour@) Odvae(seTARGETMb a n t
avant la Date de Début de Périodmtéréts (incluse)) et la date tombampt Jour(s)

Ouwvré(s) TARGET avant la Date de Paiement du Coupon correspondant a cette Période
d'Intéréts Courus (exclue) (ou la date tombBaitJour(s) Ouvré(s) TARGET précédant,

le cas échéant, la date a laquelle les Titres sont échus, si cette date intervierit plus td
(exclue));

"Période dObservation "Look-Back'de I'i S T' Bésigne la périodeéabservation telle
gue spécifiée dans les Conditions Définiticesicernéeset

"Site Internet de laBCE" désigne le site internet de BCE actuellement accessible a
l'adresse http://www.ech.europa.eu ou tout autre site internet succédant-éi eelui
officiellement désigné comme tel parBEE.

Silt STR, pour un Jour 'Gstpas @blid ARaGHEAGe Edranretn ® n
guaucunEvénement de Cessation deh d i ¢ e(tel gue TéRni ciaprés)n'a eu lieu,

IGSTR ° prendre en compte pour | éldSSTtR Jdouur O
dernier Jour Ouvré TARGET pour lequel ce taux a été publié sur le Site Internet de la

BCE

Silt STR, pour un Jour 'Gstpas @blid ARGHEagGe Edranretn ® n
guun Evénement de Cessation deh di ce 0 STR 'uae Date Effedtivede et qu
Cessation dell n d i ¢ e(tella QUE &efinie eaprés)est survenue, alor&llIS T R, pour
chaque Jour Ouvré TARGET de la Périodelbervationded STR concern®e tor
le jour ou les jours suivant la Date Effective de Cessatiohdetli ce USTR, sera d
comme si les références'@ STR ®t ai ent des r ®f ®rences au
BCE.

Si aucun Taux Recommandé par la BCEété recommandé avant la fin du premier Jour

Ouvré TARGET suivant la date a laquelleiénement de Cessationdeh di ce USTR a
eu lieu, alors'il STR, pour chague Jour (@bsewaion@®A RGET
I[GSTR concern®e tombant | e jour ou |l es jour

I ndice USTR, sera d®termENR ®bammensi déesr ®
I'EDFR Modifié (tel que défini ciapres)

Si un Taux Recommandé par la BCE&@commandé et wun Evénement de Cessation

de lindice du Taux Recommandé par la BQEl que défini ciaprés)et quune Date

Effective de Cessation dénldice du Taux Recommandé par la BE&le que définie ei
aprés)surviennent, alors'd ST R, pour chaque Jour Quvr® T
dObservationdeéd STR concern®e tombant | e jour ou | «
de Cessation ddrndice du Taux Recommandé par la BCE, sera déterminé comme si les
référenceal STR ®t ai ent 'EDERModif@f ®r ences =~ |

Tout e s udbeditSiTtRutiggllolnki gl ®€ s u s , restera effecti
restant ®ch®aqgoee des Titré&meetewrer aompfudrd m®re
FArtiiél e

Dans tous les caou le Taux thtérét ne peut pas étre déterminé conformément aux
stipulationssusvisées patAgent de Calcul, (i) le Tauxldtérét sera celui déterminé a la
derniére Date de Détermination du Coupon précédente (tout en substituantumharsqu
Marge, unTaux dintérét Maximum ou un TauXldtérét Minimum différents de ceux qui
sappliquaient & la derniére Périodintéréts Courus précédente doivent étre appliqués a
la Période tintéréts Courus concernée, la Marge, le Tdlmé&rét Maximum ou le Taux
d'Intérét Minimum applicable a la Périodéntiéréts Courus concernée) ou (i) B'y a

pas de Date de Détermination du Coupon précédente, le Tiatér&t sera déterminé
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comme si'h STR, pour chaque Jour OQbsarvationTdB RGET
I't S TcBncernée tombant le jour ou les jours suivant la Date Effective de Cessation de

d

I ndi ce USTR, f ai sa$s TpRblié®d,sRle TauxdReconamandémar ni er

l a BCE est publi® " wune date ult®rieure
Recommandé par la BCE ou, $DFR est publié a une date ultérieure a celle de
publication du dernielTaux Recommandé par la BCEEDFR Modifié fnais en
appliguant la Marge et tout Tauxirdérét Maximum ou Taux 'bhtérét Minimum
applicable a la premieéériode dntéréts Courus

Toute détermination, décision ou choix effectué pagdnt de Calcul conformément aux
stipulations du présent paragraphe, en ce qui concerne notamment, la détermination de
tout taux ou ajustement, la survenance'aisence deurvenance de tout événement ou

de toute circonstance,uthe date et toute décision de faire ou ‘dbstenir de faire une

action ou un choix sera (i) définitive et obligatoire &sence ‘drreur manifeste, (i)
effectué a la seule discrétion dadert de Calcul et (iii) nonobstant toute disposition
contraire dans la documentation relative aux Titres, effective sans le consentement des
Titulaires des Titres ou de toute autre partie

Pour les besoins de ce squexragraphed) :

"Date Effective deCessation de'Indice du Taux Recommandé par la BCE signifie,

en ce qui concerne un Evénement de Cessatioimdeé du Taux Recommandé par la
BCE, le premier jour adccasion duquel le Taux Recommandé par la B@Et plus
fourni, tel que déterminé pd'Agent de Calcul et notifié pafAgent de Calcul a
I'Emetteur,

"Date Effective de Cessation de'll n d i ¢ e" sign8id, Rn ce qui concerne un
Evénement de Cessationdeh di ce UGUSTR, |l e pr e mioeasionJ our
duquel 10 S T Rest plus fourni par I&8BCE (ou tout administrateur déulISTR | ui
succédant), tel que déterminé penietteur et notifié patEmetteur a'Agent de Calcu)

"EDFR" désigne leEurosystem Deposit Facility Ratqui est le taux de rémunération
proposé poutes dépbts, que les banques peuvent utiliser pour effectuer des dépdts au
jour le jour auprés deEurosystéme (qui inclut BRCE et les banques centrales nationales
des pays qui ont adoptéuro comme devise), tel que publié sur le Site Internet de la
BCE;

"EDFR Modifié" signifie un taux de référence égal'BOFR augmenté dé'EDFR
Spread,

"EDFR Spread signifie :

(1) siaucun Taux Recommandé par la BC&nrecommandé avant la fin du premier
Jour Ouvré TARGET suivant la date a laqueBeénement de Cessation dedice
USTR survient, | a moyenne arithm®tique
entre 10 ST R 'EPRR pbur chacun des trente (30) Jours Ouvrés TARGET
précédant immédiatement la date a laquétieénement de Cessatioe tindice
USTR est survenu ; ou

(2) si un Evénement de Cessation dadice du Taux Recommandé par la BCE
survient, la moyenne arithmétique de la différence observée quotidiennement entre
le Taux Recommandé par la BCE ®&DFR pour chacun des trente (30udo
Ouvrés TARGET précédant immédiatement la date a laquENériement de
Cessation delhdice du Taux Recommandé par la BCE est suryenu

"Evénement de Cessation delhdice du Taux Recommandé par la BCE signifie la
survenance'dn ou plusieurs des événements suivants, tel(s) que détermindaypat
de Calcul et notifié(s) patlgent de Calcul #Emetteur.

(1) une déclaration publique ou une publication par ou au noradimihistrateur du
Taux Recomrandé par la BCE annoncantitja cessé ou cessera de fournir le Taux
Recommandé par la BCE de maniére permanente ou pour une durée indéfinie, a
condition que, au moment de ladite déclaration ou publicationlyilait pas
d'administrateur successeur quintinue & fournir le Taux Recommandé par la
BCE; ou
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(f)

(2) une déclaration publique ou une publication pé&autbrité de tutelle de
I'administrateur du Taux Recommandé par la BCE, la banque centrale de la devise
du Taux Recommandé par la BCE, un agent compétans le cadre 'gne
procédure collective relative administrateur du Taux Recommandé par la BCE et
ayant autorité sur lui, une autorité de résolution ayant compétence sur
I'administrateur du Taux Recommandé par la BCE ou un tribunal ou une entité ayant
une autorité dans le cadriide procédure collective ou de résolution similaire sur
I'administrateur du Taux Recommandé par la BCE, qui indiquéagimihistrateur
du Taux Recommandé par la BCE a cessé ou cessera de fournir le Taux
Recommandé par la BCie maniére permanente ou pour une durée indéfinie, a
condition que, au moment de ladite déclaration ou publicationlyilait pas
d'administrateur successeur qui continue a fournir le Taux Recommandé de ja BCE

"Evénement de Cessation délhdice U S T' Rignifie la survenance'uh ou plusieurs
des événements suivants, tel(s) que déterminé(s)Ammnk de Calcul et notifig) par
I'Agent de Calcul #Emetteur.

(1) une déclaration publique ou une publication par ou au nom BEE(ou de tout

adminigrateur de't STR | ui S U Cc c ® tkleratcgssé awnqessara de n t qu
fournr "l STR de mani re permanente ou pour un:t
au moment de ladite déclaration ou publication, 'yl ait pas thdministrateur
successeur qui contie & fournir't STR ; ou

(2) une déclaration publiqgue ou une publication, pautbrité de tutelle de
I'administrateur de'd ST R, l a banque cewhh$TR) euneagant
compétent dans le cadriide procédure collective &hcontre de'ddministrateur
deli STR et ayant autorit® sur | ui, une aut
l'administrateur déd STR ou un tribunal ou une entit

cadre dune procédure collective ou de résolution similaire ‘saminigrateur de

't STR, gui ‘'admbhistrateueded 8 ER |l a cess® ou cesser

ITGSTR de mani re permanente ou pour une
moment de la déclaration ou de la publication, 'yl ait pas tdministrateur
successur qui continue a fournitd S T; Bt

"Taux Recommandé par la BCE signifie un taux (y compris tospreadou ajustement)
recommandé en remplacement de$ T R [B@K (ou ltoat administrateur d&ilS T R

lui succédant) et/ou par un comité officiellemepp@uvé ou convoqué par BCE (ou

tout administrateur délISTR | ui succ®dant) dans | e but

remplacement de'llSTR ( ce t aux pouv 86H ou un aure d ®f i ni

administrateur ‘thdice de référence), tel quieterminé par'Emetteur et notifié par
I'Emetteur a'Agent de Calcul.

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du'lféépétet que

le Tauxde Référence indiqué dans les Conditions Définitives concernées TemiiXe
CMS, le Taux dntérét pour chaque Périoddrdéréts Courus, soumis aux stipulations
énoncéesi-apréesou (le cas échéang [Article 6(c)(iii)(D) ci-aprés seradéterminé par
I'Agent de Calcul sur la base tlux annuel applicable a une opératidéctange de
conditions dntéréts éwap pour un swap dans la Devise Prévue d@thEance est la
Durée Prévue, exprimé en pourcentage, tél gpparait sur la PagecEan a 'Heure de
Référence a la Date de Détermination du Coupon concerrida(e CMS") etdiminué

ou augmenté, le cas échéant (teimgliqué dans les Conditions Définitives concernées),
de la Marge.

Si la Page Ecran applicabléest pas disponible;Agent de Calcul devra demander a
chacune des Banques de Référence de lui fournir ses estimations du Taux de Swap de
Référence (tel que défini-aiprés) a'Heure de Référence ou environ a cette heure pour

la Date de Détermination du Coupon. Si au moins {@jsles Banques de Référence
proposent de telles estimations 'Agent de Calcul, le Taux CMS pour la Période
d'Intéréts Courus concernée sera la moyearigmétique de ces estimations, apres
élimination de 'estimation la plus haute (ou, en cadlité, lune des plus hautes) et de
I'estimation la plus basse (ou, en cagadlité, lune des plus basseS), a rimporte quelle

Date de Détermination dDoupon, moins de tro{8) ou aucune Banque de Référence ne
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(9)

fournit les estimations prévues au paragraphe précédégeat de Calcul, le Taux CMS
sera déterminé parAgent de Calcul sur la base commerciale considérée comme
pertinente parAgent de Calul a son entiere discrétion, en conformité avec la pratique
de marché standard.

Pour les besoins de ce squeragraphef] :
"Taux de Swap de Référencesignifie :

(i) lorsque la Devise Prévue e%iuro, le taux de swap annuel médian sur le marché
(mid market swap rajedéterminé sur la base de la moyenne arithmétique des cours
et des taux offerts pour la partie fixe annuelle, calculée sur une base de décompte
des jours 30/360, applicable aux opérations de swap de 'tatéréts fixes en taux
d'intéréts variables en euros avec une échéance égale a la Durée Prévue commencant
au premier jour de la Périodérdérés applicable et dans un Montant Représentatif
(tel que défini ciapres) avec un agent placeur ayant une réputation reconnue sur le
marché des contrats de swap)a partie flottante est, dans chaque cas, calculée sur
une base de décompte des jours Exabt/&st équivalent au EURURIBOR
Reuters (tel que défini dans les Définitions ISDA) avec une Durée Prévue
déterminée parAgent de Calcul par référence aux standards de la pratique et/ou
aux Définitions ISDA gt

(iv) lorsque la Devise Prévue est unerawtevise ou, si les Conditions Définitives en
disposent autrement, le taux de swap médian sur le manithén@rket swap raje
indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

"Montant Représentatif' signifie un montant représentatif pour une mémastiation
sur lemarché et au moment pertinent.

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du'lfééiétet que

le Taux de Référence indigaéns les Conditions Définitives concernées e3HE10,

le Taux dntérét pour chaque Périoddndéréts Courus, soumis aux stipulations énoncées
ci-aprésou (le cas échéang l'Article 6(c)(iii)(D) ci-apres sera déterminé padAbent de
Calcul sur la lase de'estimation offerte (expringéen pourcentage par année) pour
I'EUR-TEC1GCNO calculé par le Comité de Normalisation Obligataif€NO")
apparaissant sur la Page Ecramcernée qui est la ligndEC10" sur la Page Ecran
Reuters BCFCNOTEC10 ou toute page lui succédant, a 10h00, heure da Rabate

de Détermination du Couparoncernédle "TEC10") et diminué ou augmenté, le cas
échéant (tel dindiqué dans les Conditions Définitives concernéesla didarge.

Si, lors de toute Date de Détermination du Coupon, le TEGHparait pas sur la Page
Ecran Reuters BDFCNOTEGU toute page lui succédari),i( sera déterminé paligent

de Calcul sur la base des cours du marché intermédiaire pour chacdeaxdeférences
OAT (Obligation Assimilable du Trésor) qui auraient été utilisées par le CNO pour le
calcul du taux concerné, estimés dans chaque cas pdbfBpécialistes en Valeurs du
Trésor a environ 10h00, heure de Paris & la Date de Détermidatidouporconcernée

(i) 'Agent de Calcul demandera a chaque Spécialiste en Valeurs du Trésor de lui fournir
une estimation de leur cours ; ét)(le TEC10 sera le rendement de remboursement de
la moyenne arithmétique de ces cours, déterminéAmerit de Calcul aprées élimination

de lestimation la plus élevée et destimation la plus faible. Le rendement de
remboursement mentionné précédemment sera déterminé'Agentl de Calcul
conformément a la formule qui aurait été utilisée par le CNO laodétermination du
taux concerné.

A titre dinformation, IEUR-TEC1GCNO, établi en avril 1996, est le pourcentage de
rendement (arrondi au centieme le plus proche, 0,005 pour cent étant arrondi au
centiéme supérieur)'ahe Obligation Assimilable du Trés("OAT") notionnelle & 10

ans correspondant aimterpolation linéaire entre le rendement ju&gmaturité des deux
OAT existantes (IeOAT de Référenc dont les périodes justumaturité sont les plus
proches en duration des OAT notionnelles a 10 dagduration dune OAT de Référence
étant inférieure a 10 ans et la duration dautre OAT de Référence étant supérieure a
10 ans.
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(D)

Dans les ConditionBéfinitivesconcernées, si le paragraplhedice de Référentendique que

le taux seraléterminé par interpolation linéaire au titterse Période 'thtérétsCourus le Taux

d'Intérét applicable a ladite PériodentérétsCourussera calculé patdgent de Calcul au moyen

d'une interpolation linéaire entre deux (2) taux basés'sulide ¢ Référence concerné, le
premier taux correspondant a une maturité immédiatement inférieure ou égale a la durée de la
Période dntéréts Courus concernée et le second taux correspondant & une maturité
immédiatement supérieure ou égale a ladite PéritlgdtsCourusconcernée.

Ev®nements affectdmtdilcee d&t eRr®hi®T eetniceen de |

Lorsque la Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Définitives
concernées comme étant la méthode de détermination du Tatéréd, $ un Evénement
Administrateur/Indice de Référence concernant le Taux de Référédigine (autre que le
SONIAet G S T) 8urvient, alors lestipulationssuivantes 'appliqueront et prévaudront sur les
autresstipulationsalternatives énoncées ‘article 6(c)(iii)(C). Afin d'écarter tout douteles
stipulationssuivantes ne'appliquent pas et ne prévalent pas surstgaulationsalternatives
relativesauSONIA et a 0 S TpRevues a'Article 6(c)(iii)(C)(d) et al'Article 6(c)(iii)(C)(e).

Si, avant ou pendant toulate de Détermination du CoupdiEmetteur, aprés consultation de
I'Agent de Calcul, détermine de bonne foi‘'ahd maniere commercialement raisonnable que le
Taux de Référence de ces Titres est discontinuélon gvenement Administrateur/Indice de
Référence est intervenu

(@) I'Emetteur désignera, dés que cela sera raisonnablement possible, un"aggmit (e
Détermination du Taux de Référenc¥) qui déterminera de bonne foi étide maniéere
commercialement raisonnable, pour les besoins de la détermination du Taux de Référence
a chaquédate de Détermination du Coupsuivante, un Taux de Référence Successeur,
a défaut de Taux de Référence Alternatif disponibleA§ent de Déterimation du Taux
de Référence détermine 'fjiexiste un Taux de Référence Successeur ou un Taux de
Référence Alternatif,Agent de Détermination du Taux de Référence utiliserdaze
de Référence de Remplacemdrfgent de Détermination du Taux de Référence peut
étre (i) une banque de premier plan ou un coutiida Place Financiére de Référence ou
de la Place Financiére Principale cas écéant,de la Devise, (i) un conseiller financier
indépendanét/ou(iii) I'Agent de Calcuj

(b)  sil'Agent de Détermination du Taux de Référence a déterminé un Taux de Référence de
Remplacement conformément a ce qui précédgent de Détermination du Taux de
Référence déterminera également les modifications concomitamntess Echéant, de la
Convention de Jour Ouvré, la définition du Jour OuvréDdde de Détermination du
Coupon la Méthode de Décompte des JouiEcart dAjustement et toute méthode
permettant btenir le Taux de Référence de Remplacement, ainsi qieenmdlification
ou tout ajustement nécessaire pour rendre le Taux de Référence de Remplacement
comparable au Taux de Référence, a chaque foigednaniére cohérente avec les
orientations établies par les associations impliquées dans la mise en placeldelstde
marché et/ou de protocoles sur les marchés de capitaux internationaux financiers et/ou de
dette que'Agent de Détermination du Taux de Référence jugerait pertinents pour le Taux
de Référence de Remplacemgnt

(c) les références aliTaux de Réféence dansles présenteModalités seront désormais
considérées comme des références au Taux de Référence de Remplacement, incluant
toute modification et tout ajustement concomitant déterminé conformément au
paragraphe (b) e@vant. La détermination du Taux de Référence de Remplent et des
modifications et ajustements concomitants pagdnt de Détermination du Taux de
Référence sera (sauf erreur manifeste) définitive et obligatoire 'Emoetteur, 'Agent
de Calcul, 'Agent Financier, les Titulaires et toute autre persoehehaque Titulaire
sera réputé avoir accepté le Taux de Référence de Remplacement et les modifications et
ajustements conformément a ce paragraphe ¢D)

(d) dés que cela sera raisonnablement possilfigemt de Détermination du Taux de
Référence notiéra a Emetteur ce qui précéde &rhetteur en notifiera & son tour les
Titulaires (conformément dAlrticle 15) et IAgent Financier en précisant le Taux de
Référence de Remplacement, ainsi que les modifications concomitantes et les ajustements
détermnés conformément au paragraphe (Bwant.
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Si 'Agent de Détermination du Taux de Référence a déterminé que le Taux de Référence est
indisponible et/ou dun Evéenement Administrateur/Indice de Référence est intervenu, et que,
pour quelque raison que ceits un Taux de Référence de Remplaceménpas été ou ne peut

pas étre déterminé avant ou pendant la proclizane de Détermination du Coup@ors aucun

Taux de Référence de Remplacement ne sera adopté, et dans une telle hypothése, le Taux
d'Intérétsera le Taux ‘thtérét déterminé a la précédemate de Détermination du Coupon

(apres réajustement en cas de différence entre la Marge, le Coefficient Multiplicateur ou le Taux
d'Intérét Maximum ou le Taux'ldtérét Minimum applicable a la précédentei®d dintéréts

Courus et ceux de la Périodinteréts Courus pertinente).

Ou:
"Autorité de Désignation Compétente désigne en ce qui concerne un Indice de Référence

(a) la banque centrale, la banque de réseraatdrité monétaire ou toute aufrestitution
similaire (selon le cas) pour la devise auqlietlice de Référence fait référencau

(b) tout groupe de travail ou comité sponsorisé par, dirigé edirg@e par ou constitué a la
demande de (i) la banque centrale, la banque de résawejté monétaire ou toute autre
institution similaire (selon 'Hypothése), (i) un groupe appartenant aux institutions
susmentionnées ou (iii) le Conseil de Stabilité Financiére ou toute partie de ces éléments.

"Ecart d'Ajustement" désignesoit un écart (qupeut étre positif ou négatif), soit la formule ou
méthodologie employée pour calculer un écart, que, dans chaquégast de Détermination

du Taux de Référence détermine et qui dajidiquer au Taux de Référence Successeur ou aux
Taux de Référence lrnatif (selon le cas) afin de réduire ou éliminer, de maniére aussi
compléte que possible selon les circonstances, tout préjudice ou bénéfice économique (selon le
cas) rencontré par les Titulaires, les Titulaires de Regus et les Titulaires de Coupons en
conséquence du remplacement du Taux de Référefnmide par le Taux de Référence
Successeur ou le Taux de Référence Alternatif (selon le cas), &cest, lla formule ou la
méthodologie qui

(i) dans le cas 'dn Taux de Référence Successeur, est foéemeint recommandé ou
formellement fourni comme une option pour les parties a adopter dans le cadre du
remplacement du Taux de Référend@riine par le Taux de Référence Successeur par
toute Autorité de Désignation Compétental

(i) siaucune recommandatiogquise conformément au (iravant ra été faite ou dans le cas
d'un Taux de Référence Alternatif, est déterminé 'Baeint de Détermination du Taux de
Référence et qui est reconnu comme un usage de marché répandu pour les transactions sur
les marchésle capitaux de dette internationaux ou, si testnpas le cas, le standard de
marché existant pour les transactions de dérivés e& g ayant pour référence les Taux
de Référence'@rigine, lorsque ce taux a été remplacé par le Taux de RéférenesSauac
ou le Taux de Référence Alternatif, seldrypothése ou

(i) si aucune recommandatiofarété formulée ou option faite (ou rendue disponible), ou si
I'Agent de Détermination du Taux de Référence détermililentgkiste pas de tel écart,
formule ou méthodologie dans les usages de maréigent de Détermination du Taux de
Référence, agissant de bonne foi, déterminera celljuge approprié.

"Evenement Administrateur/Indice de Référence désigne, en ce qui concerne les Titres a
Tauwx Variable et les Indices de Référencecdurrence ‘dn Evénement de Modification ou de
Cessation delhdice de Référence, un Evenement de-dpprobation, un Evenement de Rejet
ou un Evenement de Suspension/Retrait.

"Evenement de Modification ou de Cesation de lindice de Référenceé désigne en ce qui
concerne les Titres a Taux Variable et les Indices de Référence

(&) une madification importante de cet Indice de Référence

(b) l'annulation ou la cessation permanente ou indéfinie de la fourniture dedest de
Référence

(c) un régulateur ou une autre entité du secteur public interdissagé de cet Indice de
Référence.

"Evénement de NorApprobation" signifie, en ce qui concernénidice de Référence
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(a) aucune autorisation, aucun enregistrement, aucgo@nnaissance, aucun aval, aucune
décision ¢quivalence ou aucune approbation concerndmidide de Référence ou
I'administrateur ou le sponsor dedice de Référenceanété obtengiou

(b) I'Indice de Référence olaiministrateur ou le sponsor dadice de Référenceapas été
et ne sera pas inscrit sur un registre official

(c) I'Indice de Référence olatiministrateur ou le sponsor dadice de Référence ne remplit
pas ou ne remplira pas les exigences légales et réglementaires applicablagsaxTEitix
Variable, IEmetteur, 'Agent de Calcul ou les Indices de Référence,

dans chaque cas tel'gxigé par les lois et réglementations pour gemétteur,'Agent de Calcul

ou toute autre entité remplisse ses obligations au titre des Titres a Aaakly. Afin décarter

tout doute, un Evénement de NApprobation ne sera pas caractérisé si, nonobstant le fait que
I'Indice de Référence oladiministrateur ou le sponsor dadice de Référenceeast pas ou ne

sera pas inscrit sur un registre offlcidu fait de la suspension de son autorisation, son
enregistrement, sa reconnaissance, son aval, son équivalence ou son approbation, si, au moment
de cette suspension, la fourniture continuéustie de'lndice de Référence sont néanmoins
permispour les Titres a Taux Variable en vertu du droit applicable pendant la période de cette
suspension.

"Evénement de Rejét signifie, en ce qui concerndndice de Référence, quédtorité
compétente conceraé®u toute autre entité officielle rejette odfuse ou rejettera ou refusera
toute demande 'autorisation, tnregistrement, de reconnaissanc&val, déquivalence,
d'approbation ou‘thscription sur un registre officiel, dans chaque cas, tek@é relativement
aux Titre a Taux Variable, drdice de Référence otatiministrateur ou le sponsor dadice
de Référence en vertu de toute loi ou réglementation applicdBlaétteur, a'Agent de Calcul
ou toute autre entité pour remplir ses obligations au titre des Titres a Taux Variable.

"Evénemern de Suspension/Retralt signifie, en ce qui concernénidice de Référence, que

(a) l'autorité compétente concernée ou tout autre entité officielle suspend ou retire ou
suspendra ou retirera toute autorisation, enregistrement aval, décégmivalence ou
approbation en lien avetridice de Référence olatiministrateur ou le sponsor dadice
de Référence qui est exigé en vertu de toute loi ou réglementatitmeiteur, '"Agent de
Calcul ou toute autre entité pour remplir ses obligations au titr€itles a Taux Variable
ou

(b) I'Indice de Référence oladiministrateur ou le sponsor dadice de Référence est ou sera
retiré de tout registre officiel sur lequé&hscription est ou sera rendu obligatoire en vertu
de toute loi applicable popermettre aEmetteur, a'/Agent de Calcul ou toute autre entité
de remplir ses obligations au titre des Titres a Taux Variable.

Afin d'écarter tout doute, un Evenement de Suspension/Retrait ne sera pas caractérisé si
nonobstant la suspension ou le retdaine telle autorisation,'wh tel enregistrement;uhe telle
reconnaissance,uh tel aval, dine telle décision'équivalence ou'dne telle approbation,, la
fourniture de'Indice de Référence eétisage de'lndice de Référence sont permis au monglent

cette suspension ou de ce retrait pour les Titres & Taux Variable en vertu du droit applicable
pendant la durée de cette suspension ou de ce retrait.

"Réglement sur les Indices de Référentedésignele reglement (UE) n°2016/1011 du
Parlement européen éu Conseil en date duj@n 2016 concernant les indices utilisés comme
indices de référence dans le cadliasttuments et de contrats financiers ou pour mesurer la
performance de fondsinvestissementel que modifié.

"Taux de RéférenceAlternatif " signifie un taux de référence ou taux sur Page Ecran alternatif
que lIAgent de Détermination du Taux de Référence détermine conformémpresent Article

6 (c)(ii))(D) et qui constitue un usage de marché répandu sur les marchapidenc de dette
internationaux pour la détermination des talintérét (ou les éléments correspondants) pour une
méme période 'ohtéréts et dans la méme Devise que les Titres a Taux Variable.

"Taux de Référence de Remplaceméenhtésignde Taux de Référae Successeur ou le Taux
de Référence Alternatif tel que déterminé pagént de Détermination du Taux de Référence
afin de déterminer le Taux de Référence, selon le cas.
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"Taux de Référence Wrigine" désignd'indice de référence ou le taux sur paégean (selon
le cas) originellement spécifié afin de déterminer le Tdlntédét applicable (ou les éléments
correspondants) aux Titres a Taux Variable.

"Taux de Référence Successeudésigneun taux successeur ou de remplacement du Taux de
Référence '@rigine qui est formellement recommandé par une Autorité de Désignation
CompétenteSi 'Autorité de Désignation Compétente désigne plusieurs taux successeurs ou de
remplacement du Taux de Référent@rijine, IAgent de Détermination du Taux B&férence
déterminera parmi ces taux successeurs ou de remplacement du Taux de Ré@ngmue, te

plus approprié en tenant compte des modalités particuliéeres des Titres et de la nature de

I'Emetteur
(d)Int®r°ts des TitresvariTdbux Fixe puis ~ Taux
LorsguChandjee mldnshe ®r °t est indiqu® dans | es Conditi

®t anpl i cabl e, chaque Titre porte un int®r°t calcul

(a)qgué&Emletteur peut r t®cdalteal addee ochoainvggaum®entdans | es C
D®f i niti ves'Dadomrc @dren @#fHaudgledmeewnnxt Fi xe (t el gue cal
"'Alr t i6(cd)e compl ®n@ i P@®@PoinBiesi ves concern®es)  un
calcoh®or m&mdrofcclJe ¢ ompICOtN@ igaronlse D®f i niutni ves co
Taux Variabl e "Chamgeanex t Hidxe® B@kmeptdtjesubrus r ®s er ve
polEmet HeruraviTidrullaéeés es dans | es d®l ais indiqu®
concern®es et'Acoibtdoe m®@ment 7 |

(b)qui sera automaunglemenfFi xenveudun Tldauuxx Waarriiaabbllee
Taux Fixe 7 |l a Dat®e deéamshahgem€onndimnidoma DOFf i n
"Changement'lde®BaseAfYt omati que

(e) Titres a Coupon Zéro

Dans lhypothése 'dn Titre pour lequel la Base'ldtérét spécifiée seraifoupon Zéroet, si cela est
mentionné danks Conditions Définitivesoncernés qui serait remboursable avant sa Dadkchéance
conformément ddxercice tineoption deremboursement au gré dEmetteur selon les dispositions de
I'Article 7(c), conformément dArticle 7(e) ou de toute autre maniéneliquée dans les présesModalités

et qui fest pas remboursé a sa ddexigibilité, le montant échu et exigible avant la DdEectiéance sera

égal au Montant de Remboursement Anticipé. A compter de la [Eateédnce, le principal non remboursé

de ce Titre portera intéréts a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux de Rendement (tel que
décrit a Article 7(e)(i)).

)] Production d'intéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre adaddaremboursement a moins que (i) a addte
de remboursementlans le cas dEitres Dématérialisés, ou (ii) a la date de leur présentatiibis,agit de
Titres Matérialisés, le remboursement soit abusivement retenu ou redus@el cas les intéréts
continueront de courir (aussi bien avantagues un éventuel jugement) au Taurtdrét, conformément
aux modalités déArticle 6 jusqua la Date de Référence.

(99 Marge, Coefficient Multiplicateur, Taux d'Intérét Minimum ou Maximum, Montants de Versement
Echelonné Minimum ou Maximum et Montants de Remboursement Minmum ou Maximum et
Arrondis

(8) Siune Margeu un Coefficient Multiplicateuest indiqué dans IegSonditions Définitives concernées
soit (x) de fagon générale soit (y) au titherak ou plusieurs Période$ndéréts Courus, un ajustement
sera réalié pour tous les Tauxldtérétdans hypothése (x), ou pour les Tautndérét applicables
aux Périoded'Intéréts Courus concernées dahggdothése (y), calculé conformémeantArticle 6(c)
ci-a v aem additionnant (i s'agit dun nombre positif) ou en soustrayanil (sagit dun nombre
négatif) la valeur absolue de cette Mame en multipliant le Taux 'bhtérét par leCoefficient
Multiplicateur, sous réservees stipulations du paragraphe suivant.

(b) Siun Taux dntérétMinimum ou unTaux dintérétMaximum, un Montant de Versement Echelonné
Minimum ou unMontant deVersement Echelonni&laximum ou un Montant de Remboursement
Minimum ouun Montant de Remboursemeaviaximum est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, chacun de ce Tauintdrét Montant de Versement Echelonmé Montant de
Remboursement ne pwa excéder ce maximum ni étre inférieur & ce minimum, selon le cas.
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(h)

@)

(c) Sauf si un Taux'thtérét Minimum supérieur est indiqué dans les Conditions Définitives concernées,
le Taux dntérét Minimum sera réputé étre égal a zéro.

(d) Pour tout calcul devardtre effectué aux termes des présentes Modalités, (w) si la Détermination FBF
est indiquée dans les Conditions Définitives concernées, tous les pourcentages résultant de ces calculs
seront arrondis, si besoin egau dix millieme le plus proche (les demistant arrondis au chiffre
supérieur) (x) dans tous les autres dasis les pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis,
si besoin est, a la cinquieme décimale la plus proche (les demis étant arrondis au chiffre supérieur),
(y) tous leschiffres seront arrondis jusigu septieme chiffre aprés la virgule (les demis étant arrondis
a la décimale supérieure) et (z) tous les montants en devises devenus exigibles seront aurotédis a |
la plus proche de ladite devise (les demis étant asantlinité supérieure), ddxception du gn qui
sera arrondi aunité inférieure. Pour les besoins du présent Artiti@jté" signifie la plus petite
subdivision de la devise ayant cours dans le pays de cette devise.

Calculs

Le montant tintérét pgablesurchaque Titre, quelle que soit la période, sera calculé en appliquant le Taux
d'Intérét au principal non remboursé de chaque Titre et en multipliant le résultat ainsi obtenu par la Méthode
de Décompte des Jours sauf si un Montant de Coupon &giénubur cette période, auquel cas le montant

de lintérét payable afférent au Titre pour cette méme période sera égal audit Montant de Coupon. Si une
quelconque Période'ldtéréts comprend deux ou plusieurs Périodéséléts Courus, le montant de
I'intérét payable au titre de cette Périotntéréts sera égal a la somme des intéréts payables au titre de
chacune desdites Périodéintéréts Courus.

Détermination et publication des Taux dintérét, des Montants de Coupon, des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipdes Montants de Remboursement
Optionnel et des Montants de Versement Echelonné

Des que possiblaprés 'Heure deRéférencea la date a laquelléAlgent de Calcul pourrait étre amené a
devoir calaler un quelcongue taux ou montant, obtenir une cotation, déterminer un montant ou procéder a
des calculs, il déterminera ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Valeur Nominale
Indiquée desdTitres au cours de la Périodelméréts Courusorrespondante. Il calculera également le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursémgcaipé, le Montant de Remboursement
Optionnelou le Montant de Versement Echelonobtiendra la cotation correspondante ou procédera a la
détermination ou au calcul éventuellement nécessaiferdl ensuite notifiete Taux dntérét et les
Montants de Coupon pour chaque Périotieéréts, ainsi que la Date de Paiement du Couporecoée

et, si nécessaire, le Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursement isriticipgant

de Remboursement Optionrml tout Montant d&ersemenEchelonnéa IAgent Financier, dEmetteur,

a chacun des Agents Payewsx Titulaires o a tout autre Agent de Calcul désigné dans le cadr€itles

pour effectuer des calculs supplémentaires et ceci dés réception de ces informatiolgr&idestadmis

aux négociationsur un Marché Réglementét que les regles applicables s Maché Réglementé
I'exigent, il communiquera élganent ces informations a ce Marché Réglemedeagéque possible apres leur
détermination et au plus tard (i) au début de la Péridd¢éeBts concernée, si ces informations sont
déterminées avant cette datand le cas'dne notification du Taux'shtérét et du Montant de Couporcé
Marché Réglementéu (ii) dans tous les autres cas, le quatriéme Jour Ouvré aprés leur détermination.
Lorsque la Date de Paiement du Coupon ou la Date de Pétintieéts Courufont l'objet dajustements
conformément dArticle 6(c)(ii), les Montants de Coupon et la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés
pourront faire 'bbjet de modifications éventuelles (olawtres mesures appropriées réalisées par voie
d'ajustement) sans préavis dans le cas dllongement ou'dne réduction de la Périoddrdéréts. La
détermination de chaque taux ou montdokténtion de chaque cotation et chacune des déterminations
calculs effectués par l&e§) Ageni(s) de Calculseront (en'dbsence 'drreur manifeste) définitifs et lieront

les parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur ®ssurera dily a a tout moment quatre Banques de Référence (ou tout autre nombre qui serait
nécessaire) possédant au nsoun bureau sur la Place Financiére de Référence, alasi @u plusieurs
Agenis) de Calcul si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela aussi longtemps
que desTitres seront en circulation (tel que défini-avan). Si unequelconque Banque de Référence
(agissant parihtermédiaire de son bureau désign&snplus en mesure ou ne souhaite plus intervenir
comme Banque de Référenc&nhetteur désignera alors une autre Banque de Référence possédant un
bureau sur cette Pla&énanciére de Référence pour intervenir en cette qualité a sa placehppathkse

ou plusieurs Agents de Calcul seraient désignés en ce qui conceifitrdgstoute référence dans les
présentes Modalités &fent de Calcul devra étre interprétée aoense référant a chacun des Agents de
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@)

(b)

(©

Calcul agissant en vertu des présentes ModalitéAgirt de Calcul 'est plus en mesure ou ne souhaite

plus intervenir en cette qualité, ou'digent de Calcul ne peut établir un Tatixterét pour une quelconque
Période dntéréts ou une Périoddmtéréts Courus, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon,
du Montant de Versement Echelonnéy Montant de Remboursement Finaly Montant de
Remboursement Anticipéu du Montant de Remboursement Optionreelon le cas, ou ne peut remplir

toute autre obligation,Emetteur désignera une banque de premier rang ou une bdimyestitsement
intervenant sur le marché interbancaire (ou, si cela est approprié, sur le marché monétaire, le marché des
contrats @changes ou le marché de gré a gré des options sur indice) le plus étroitement lié au calcul et a la
détermination devant étre effectués pagént de Calcul (agissant pdintermédiaire de son bureau
principal a Parigutout autre bureau intervenant aetiment sur ce marché) pour intervenir en cette qualité

a sa place. lAgent de Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions samsrquuvel agent de calcul

n'ait été désigné dans les conditions précédemment dégites. longtemps que I€Btres serontadmis

aux négociations sur un MakliRéglementé et que les réglbsursiéresen vigueurl'exigeront tout
changement'dgent de Calcul sera notifié conformémentfaticle 15.

Remboursement, achat et options

RemboursementFinal

A moins quil n'ait déja été rembours®, rachetéetannulé tel qlil est précisé&i-aprés chaque Titre sera
remboursé & la Date'Ethéance indiquée dans les Conditions Définitives concera@ddpntant de
Remboursement Final (qui sauf stipulation contradstégal ason montant nominaindiqué dans les
Conditions Définitives concernéesl, dans'hypothése dditres régis par 'Article 7(b) ci-aprés a son
dernier Montant de Versement Echelonné.

Remboursement par Versement Echelonné

A moins qtil n‘ait étépréalablement remboursé, rachetét annulé conformément au présent Article

ou a moins que la Date de Versement Echelonné concetestea(dire une des dates indiquées a cette fin
dans les Conditions Définitives concernées) ne soit repoussée adelalsdexercice tine option de
I'Emetteur ou @in titulaire deTitresconformément dArticle 7(c) ou7(d), chaque Titre dont les modalités
prévoient des Dates de Versement Echelonné et des Montants de Versement Echelonné sera partiellement
remboursé &haque Date de Versement Echelonné a hauteur du Montant de Versement Echelonné indiqué
dans les Conditions Définitives concernéesntours nominal de chacun de défses sera diminué du

Montant de Versement Echelonné correspondant (ou, si ce Montafersiement Echelonné est calculé

par référence a une proportion du montant nominal de ce Titre, sera diminué proportionnellement) et ce a
partir de la Date de Versement Echelonné, a moins que le paiement du Montant de Versement Echelonné
ne soit abusivementetenu ourefusé (i) &gissant dditres Dématérialisés, a la date prévue pour un tel
paiement ou (ii) 'agissant d@itresMatérialisés, sur présentation du Regu concerné, auquel cas, ce montant
restera di jusda la Date de Référence de ce Montant de Versement Echelonné.

Remboursement anticipé au gré de Emetteur
0] Option de remboursement au gré de'Emetteur ou exercice doptions au gré de [Emetteur

Si uneoption deremboursemergu gré de'Emetteurest mentionnée dans les Conditions Définitives
concernées,Emetteur pourra, sous réserve du respect de toute loi, réglementation ou dipgctive
lui sont applicableset & condition ‘@n aviser de facon irrévocable les Titulaires au mqurinze

(15) jours calendaires et au pltrente 80) jours calendaires &alance conformément @Atticle 15

(ou tout autre préavis indiqué dans les Conditions Définitives concernées), procéder au
remboursement de la totalité ou, le cas échéhmig partie deJitres selon le cas, a la Date de
Remboursement Optionnel ou &Jate de 'Exercice de'Option, tel guindiqué dans les Conditions
Définitives concernéesChacun de ces remboursementsTitees sera effectuéau Montant de
Remboursement Optionnaidiqué dans les Conditions Définitives concernéegoré, le cas
échéant, des intéréts courjusqua la date fixée pour le remboursemelains lesConditions
Définitives concernéesu, pour les Titres a Coupon Zéro, au Montant de Remboursement Anticipé
Chacun des remboursements ou exerqiegtiels devra&oncerner de§itresd'un montant nominal

au moins égal alMontantde Remboursement Minimumemboursable tel ¢adiqué dans les
Conditions Définitives concernées et paurraexcéder leMontantde Remboursement &timum
remboursable tel gadiqué dans le€onditions Définitives concernées.

TousTil teyaeis f'ebjoentt d el avis seront rembour s ®s
conform®ment au pr®sent Article.

59



(i)

Option de RemboursementMake-Wholeau gré de |[Emetteur

Si une Option deRemboursemeniMakeWhole au gré de 'Emetteur est mentioneédans les
Conditions Définitives concernéesErnetteur pourra, sous réserve du respect de toute loi,
réglementation ou directive qui lui sont applicables, et a condit@naViser de facon &vocable

les Titulaires au moins quinze (15) jours calenda@teau plusrente (30) jours calendairesaviance
conformément a'Article 15 (ou tout autre préavis indiqgué dans les Conditions Définitives
concernées), procéder au remboursement de latdptal, le cas échéantfune partiedes Titres
restant en circulation a tout moment avant la DdEchi#ance indiquée dans les Conditions
Définitives concernées (Idate de RemboursemeniMake-Whol€'). Ce remboursement de Titres
sera effectué au Montant de Rembourservatke Whole Dés que possible et au plus tard le Jour
Ouvré suivant immédiatement la date a laquelle le Montant de Rembourddatariivhole est
calculé, 1Agent de Calcul en informerd&metteur, lAgent Financier et les Titulaires.

Le Taux de RemboursemévibkeWholesera publié parEmetteur conformément Altticle 15.

La détermination de chaque taux ou montaohténtion de chaque cotation et chacune des
déterminations ou calcukffectués par'Agent de Calcul (endbsence 'drreur manifeste) seront
considérés comme étant définitifs et engageront les parties.

Pour les besoins du présent Article :

"Banque de Référencedésigne chacune des qugdEbanquesélectionnées paAlgent de Calcul

qui sont des banques européennes de premier plan, et leur successeurs respectifs, spécialisées dans
la négociation dbligations ¢Etat ou de sociétés, ou toute autre banque ou méthode de sélection des
banques spécifiégans les Conditions Définitives concernées.

"Marge de RemboursementMake-Whole' signifie la marge spécifiée dans les Conditions
Définitives concernées.

"Montant de RemboursementMake-Whol€' signifie le montanpour chaque Titrealculé par
I'Agent deCalcul et égal au montant le plus élevé entre

0] le Montant en Principal & Rembourset

(i)  la sommedesvaleuss actualisée desPaiementRestant Dusur une base annuelle au Taux
de RemboursemeMakeWhole

augmentédanschaque casisé aux paragraphes €t (ii) ci-avant des intéréts courusir le Titre
jusqua la Date de Remboursemémake Whole(exclue).

"Montant en Principal a Rembourset' désignela fraction de lavaleur NominaleIndiquéede
chaqueTitre que souhaite rembourseEmetteur au titre deArticle 7(c)(ii) devant étre compris
entre le Montant de Remboursement Minimum (téhgiigué dans les Conditions Définitives) et le
Montant de Remboursement Maximum (tefmgiqué dans les Conditions Diitives).

"Paiements Restant Dusdésigne, poutout Titre les paiements'idtérét et de principal relatifs au
Montant en Principal a Rembourser qui auraient autrement été dus duditr&itre (a lexception
des intéréts courus sur le Montant en Principal & Rembourserjuadqate de Remboursement
MakeWhole(exclue)) apré laDate de Remboursemdviake Wholejusqua la Date tEchéanceu,
selon le cas, la date tombant trois (3) mois avant la DEthéance si une option de remboursement
au gré de'Emetteur trois (3) mois avant la Dat&Echéance est mentionnée dées Conditions
Définitives concernéesn labsence 'dxercice de'dption de remboursememMakeWholeau gré

de IEmetteur.

"Titre de Référence désigne le titre spécifié dans les Conditions Définitives concernées. Si le Titre
de Référence'est plus enicculation, un Titre Similaire sera choisi p&dent de Calcul a 11h00
(heure Europe Centrale "CET")) le troisieme (8"9 Jour Ouvré précédent la Date de
RemboursemenMakeWhole notifié par écrit a 'Emetteur et publié parAgent de Calcul
conformément dArticle 15.

"Taux de RemboursemenMake-Whole' signifiela somme du Taux de RéférerddakeWholeet
de la Marge de Rembourseméfdake Whole

"Taux de Référence Ecrah signifie le taux écran spécifié dans les Conditi@finitives
concernées.
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"Taux de RéférenceMake-Whole' signifie (i) la moyenne arithmétique des quatre (4) cotations
indiquées par les Banques de Référence du rendement annuel moyen du Titre de Référence au
quatriéme (89 Jour Ouvré précédent la Date de RemboursemdakieWholea 11h00(CET)
("Cotation des Banques de Référenteou (i) le Taux de Référence Ecran spéciins les
Conditions Définitives concernées

"Titre Similaire" désigne un plusieurs titres de réfémemdenis par le méme émetteur que celui du
Titre de Référencayant unenaturitéidentique ou comparabldamaturitédes Titres et qui seront
utilisés, au moment de la sélection et conformément aux pratiipaexiereshabituelles, pour
déterminerles caditions financiéres de nouvelles émissions par des émetteurs privés de titres de
créance ayant une échéance comparabéel@éance des Titres.

(i)  Option de Remboursementau gré de IEmetteur trois (3) mois avant la Date tEchéance

Si ure Option deRemboursemerdu gré de'Emetteur trois (3) mois avant la Dat&chéancest
mentionné dans les Conditions Définitives concernéé&&nletteur pourrasous réserve du respect

de toute loi, réglementation ou directive qui lui sont applicablescenditon den aviser de fagon
irrévocable les Titulaires au moins quinze (15) jours calendaires et au plus trente (30) jours
calendaires ddvance conformément ‘afticle 15, procéder au remboursement de la totalité, et non
d'une partie seulement, d€gres restant en circulation, & compter de la date tombant trois (3) mois
avant la Date '#chéance. Un tel remboursement se fermantant nominamajoré, le cas échéant,

des intéréts courus jusgua date fixée pour le remboursement (exotug)our &s Titres a Coupon

Zéro, au Montant de Remboursement Anticipé

(iv) Option de Remboursement au gré de'Emetteur des Titres restant en circulation

Si une Option de Remboursement au gré 'Heétteur des Titres restant en circulation est
mentionnée dans l&sonditions Définitives concernée$ metteur pourra, sous réserve du respect
de toute loi, réglementation ou directive qui lui sont applicables, et a condéimawser de fagon
irrévocable les Titulaires au moins quinze (15) jours calendaires etuautrpnte (30) jours
calendaires ddvance conformément @tticle 15, procéder a tout moment au remboursement de
la totalité, et non'dne partie seulement, des Titres restant en circulatiolessTitres représentant
un montant nominal égal csupé&ieur a80 % du montant nomindbtal de la Souche concerné&m
ce compris les Titres émis conformémentAaticle 14) ont été remboursés ou rachetés (et en
conséquence annulés) p&nhetteur, autrement que par le bidisnd option de remboursement au
gré de 'Emetteur conformément @tticle 7(c)(i) ou duneOption de Remboursemeidiake-Whole
au gré de'Emetteurconformément a'Article 7(c)(ii) ci-avant Un tel remboursement se fera au
montant nominalmajoré, le cas échaét, des intéréts courus jus¢au la date fixée pour le
remboursement (exclueju, pour les Titres a Coupon Zéro, au Montant de Remboursement
Anticipé.

(v) Remboursement partiel

Tout r embourdseesmeenftf epearut® eelnAapiptli esat 7 o@)vE@img et 7
doPtrwen dmont ant nominal au moins ®gal au Mont a
qgindiqu® dans | es Conditions D®finitives) et n
Maxi mum'i htdelgueeu dams ID®S i Qondivteisg .

@ En cas de remboomcemeant pdes i Avi sesadMaes®®i a

titulaires de tels Titres Mat®rialis®s devr a
devant °tre rembour s®s cu ®td®ure xleexc®eel sL ewsn €T |
avoir ®t ® s®l ectionn®s de mani re ®quitable
prenant en compte |l es pratiques du march® e

bour sin rvésgueur .

(b)En casembe®ur s e nteonntc epranratniteldes Titres D®mat ®r i
poufttae ,r Gal icshGme Xt eparlrs@digtct i on du montant n
Titres D®O®mah &r ing Imes ®So uct h e proportionnel | eme
r e mbso®o o (rieimbour s @meanltned ngarti e seul ement d
D@na®& i &l,i sauquel cas ®e®& ¢ &b igsu id esse rTd r érneesm tDn o n
remb®&ursser a@ceomffGmetmu aux disaposict-E®@MRdR2d&ode
Mo® i ret financie@s tpdil ebeguEn cbinp@&sn eed Dc er |
confGonemt au®lleariesnteattim®e semowirgieur
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(d)

(€

Aussi |l ongtemps que | es Titres seront admis aux
r gl eguewnr vdau applicabl es'egsugekEmatMae &'h GdhaRqguiee me
foisl gaura effectu® un rembouccrmMmemnm@&mpamntielllde
un avis mentionnant I e mocnitracnutl art d minn aelt ,t odtaanls d
Mat ®r i al i s®s, une |l iste des Titres Mat®rialis®s

pr®sent ®s au rembour sement .

En cas deemboursement partiel, la Valeur Nominale IndiguéeMontant de Remboursement
Final, le Montant de Rembourseme#nticipé, le Montant de Remboursement Optionnkd
Montant de Versement Echelonn€ Montant de Remboursemeiiake Wholeet le principal des
Titresdevont étreajustés pour tenir compte du remboursement partiel

Option de remboursement au gré des Titulairessxercice doptions au gré des Titulaires

Si une option deremboursement au gré des Titulairest indiquéedans les Conditions Définitives
concernéed'Emetteur devra, a la demandetitiulaire desTitreset a condition pour lui'dn aviser de fagon
irrévocable 'Emetteur au moinguinze (5) jours calendairest au plustrente @0) jours calendairesa

l'avance (ou tout autre préavis indiqué ddaes Condgtions Définitives concernégs procéder au
remboursement de ce Titre a (@auX) Date(s) de Remboursement Optionntel quindiqué dans les
Conditions Définitives concernéess Montant de Remboursement Optiorindiqué dans les Conditions
Définitives concernéesnajoré, le cas échéant, des intéréts courus fustpu date effective de

remboursemen(exclue)ou, pour les Titres & Coupon Zéro, au Montant de Remboursement Anticipé

Af i'mxa@arcer uneTteuleid@poéden, daeas | es d®l aigea®r ®vus
dun Agent Payeudexeme lopatiibfei dda¥imeontiNot 0 mMpulE@tEe®® n (clea

dont unompPdalee obt enu aumuWheutresende mabhgeasretduRaypaprr -
ou Beabli Maedatnhair e, |l e casTi@MbEe®&®n i aT DBofdssclebrensRass d
(ainsi gue | esn oRe hauts led sn CRalp@mMZGEVe r on't annex®s 7 | @
dExerci ce. DrintsD@meat ®a § aldies ®s , l e Titul aiTiet rtersans f
D®mat ®ri ali s®s qui doi venAge°nttr eP aryeenubro uar ysa&®mst tuard choum
qundi aqs®| ha NdEXx éti ciaté onAucune option ainsi exerc®e
d®pos® ou transf®  ® ne peut °treEmetttie®r .sans | e co

Remboursement anticipé
(i) Titresad Coupon Zéro

(A) Le Montant de Remboursement Anticipé payahlditre dun Titre a Coupon Zéro sera, lors de
son remboursement conformémentAaticle 7(f) ou 7(j) ou sil devient exigible conformément
a [Article 10, égal a la VValeur Nominale Amortie (calcukidon les modalités définiesapre$
de ce Titre.

(B) Sous réserve des stipulations du spasagraphe (C) eprées la Valeur Nominale Amortiele
tout Titre a Coupon Zérsera égale au Montant du Remboursement Final de ce Titre a la Date
d'Echéance, diué par application'dn taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux de
Rendement (lequel sera défaut tndication dun taux dans lesConditions Définitives
concernéesle taux permettantavoir une Valeur Nominale Amortie égale au prigndisson
du Titre si son prix était ramené au prigmission a la datéémissior), capitalisé annuellement

(C) Sila Valeur Nominale Amortie payable au titre de chaque Titre lors de son remboursement
conformément dAvrticle 7(f) ou 7(j) ou a loccasion de soexigibilité anticipée conformément
a lArticle 10n'est pas payée a bonne date, le Montant de Remboursement Anticipé exigible pour
ce Titre sera alors la Valeur Nominale Amortie de ce Titre, telle que décrite apasagsaphe
(B) ci-avant étantentendu que ce soymragraphe'appliqgue comme si la date a laquelle ce
Titre devient exigible était la Date de Référence. Le calcul de la Valeur Nominale Amortie
conformément au présent sepsragraphe continuergétte effectué (aussi bien avantapres
un éventuel jugement) jus@ua Date de Référence, a moins que cette Date de Référence ne se
situe & la Date'Hchéance ou aprés la DatEchéanceauquel cas le montant exigible sera égal
au Montant de Remboursement Final & la D&eltBance tel quprévu pour ce Titre, majoré
des intéréts couryssqua la date effective de remboursement (excloe)formément dArticle
6(f).

Lorsque ce calcul doit °tre (eld)fecitlu®s @roarefufnec
|l a M®t hode dikees D®aacdsp hpew ®ceiss ®eondi ti ons D®finiti
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(i) AutresTitres

Le Montant de Re npbaoyuarbsleemeaouu ttAiatbrtec edpeGiuneenst € ® nn ®s
au paragaapgmel 'aqangr embour sememt od umddimte TCidtiEgrjje

ou Si ce Thetreexiegilehe HAonfiladl m®eneat ®gall au Mor
Rembour sement Final maj or ® d ae fdfadidst il neesm bi onutr &re°mesn |

()] Remboursement pour raisons fiscales

(i) Si, a loccasion din remboursement du principal olur paiement ‘thtérét, IEmetteur se trouvait
contraint deffectuer des paiements supplémentaires conformémematialé 9(b) ci-aprés en raison
de changementdans la Iégislation ou la réglementation francaise ou pour des raisons tenant a des
changements dan&pplication ou 'Interprétation officielle de ces textdaits par des autorités
compétentes francaisemntrés en viguewapres laDate dEmission, ilpourra alors, a une quelconque
Date de Paiement du Coup(si le Titre est un Titre a Tawariablg ou a tout momentsi le Titre
n'est pas un Titre a Taux Variaplé condition &n avertir par un avis les Titulaires conformément
aux stipulations de'Article 15, au plus &t soixante(60) jours calendaires et au plumdtrente 80)
jours calendaires avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), rembourser en totalité, et non en
partie seulement, |&&§tresau Montant de Rembowemient Anticipé majoré de tous les intéréts courus
jusqua la date de remboursement fixg@eondition que la date de remboursenfieée faisant lobjet
de lavis ne soit pas antérieure a la date la plus éloignée a ladtislteur est, epratique, en mesure
d'effectuer le paiemerdu principal et des intéréwans avoir a effectuer les retenues a la source
francaises.

(ii) Si, lors du prochain remboursement du principal ou lors du prochain paiement des intéréts relatif aux
Titres, le paienent par 'Emetteur de la somme totale alors exigible par les Titulaires ou par les
Titulaires de Coupons, était prohibé par la législation francaise, maggagiement de payer toute
somme supplémentaire prévue'Article 9(b) ci-aprés 'Emetteur deviia alors immédiatement en
aviser 1Agent Financier. [Emetteur, sous réservaud préavis de seff) jours calendaires adressé
aux Titulaires conformément &Atticle 15, devra alors rembourser la totalité, et non une partie
seulement, desitresalors en circulatiotftel que défini ciavan) a leur Montant de Remboursement
Anticipé, majoréde tout intérét couru jus@ula date de remboursement fixé&) & compter de la
Date de Paiement du Coupon la plus éloignée a laquelle le complet paieféentt & ceditres
pouvait effectivement étre réalisé p&nhetteur sous réserve gsele préavis indiqué & v aexpire
aprés cette Date de Paiement du Coupon, la date de remboursement des Tillkrpkis tardive
entre (i) la date la plus émée a laquelléEmetteur est, en pratique, en mesueffectuer le paiement
de la totalité des montants dus au titre Tié®set (ii) quatorze 14) jours calendaires apres en avoir
avisé 1Agent Financier ou (B) si cela est indiqué dans les Conditiéfinitives concernées, a tout
moment, a condition que la date de remboursement prévue faikgei de vis soit la date la plus
éloignée a laquelleHmetteur est, en pratique, en mesusdfectuer le paiement de la totalité des
montants dus au titre d&gres ou, le cas échéant, deecus olCoupons, ou si cette date est dépassée,
dés que cela est possible.

(@  Subrogation

Dans |l e cas 0% |l e Garant me tl'Aricle 3(b),UevGamant derm suBragé ant i e
irrévocablement dans les droits, actions et privilégestitidaires de TitresDématérialisésnscrits en

Euroclear Franca l'encontre de'Emetteur. Une telle subrogation emporte automatiquement transfert de
propriété des TitreDématérialiséinscrits en Eurocledfrancedeces Titulairesau Garant.

(h) Rachats

L'Emetteurpourra a tout moment procéder a des rachalstdesen bourse ou hors bourse (y compris par
le biais doffre publique)quel quen soit le prix(a condition toutefois que, dantylpothése dditres
Matérialisés, tous leRecgus eCouponsnon échus ainsi que les Talonson échangéy afférents, soient
attachés ou restitués avec d@sesMatérialisés), conformément aux lois et réeglements en vigueur.

Les Titres rachetés paEmetteur pourront étre acquis et conservés conformémerdispositions légales
et réglementaires applidals ou annulées conformémentéxticle 7(i) ci-aprés

(i) Annulation

Tous les Titregemboursés owachetéspour étre annulépar ou pour le compte dé&Emetteuy seront
annulés dans le cas de&itres Dématérialisés, par transfert sur un compte conformément aux régles et
procédures '@uroclear France, et dans le casTitees Matérialisés, par la remise ‘&d¢ent Financier du
Certificat Global Temporaire concerné ou déses Physiques en question ajuels &jouteront tous les
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@)

@)

(b)

Recus eCouponson échuset tous les Talonson échangésttachés a cetres, le cas échéant, et dans
chaque cas, a conditioriétte transférés et restitués, tous déses seront, comme tous I€Eitres
remboursés patHmetteur, immédiatement annulés (ainsi que, dagpdthése d&itres Dématérialisés,
tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux autres montants relafifaras®ematérialisés et,
dans 'hypothese dditres Matérialis®s, tous leRegus etCouponsnon échuset tous les Talonson
échangégyui y sont attachés ou restitués en méme temps)Tltess ainsi annulés ou, selon le cas,
transférés ou restitués pour annulation ne pourront étre ni réémis ni reverilosegtlrsera libéré de
toute obligation relative a cdstres

llégalité

Si I'entrée en vigueurwuhe nouvelle loi ou'dne nouvelle réglementation en France, la modificationed

loi ou dun quelconque texte a caractére obligatoire omdalification de 'Interprétation judiciaire ou
administrative qui en est faifgar toute autorité francaise compéteretréeen vigueur ages la Date
d'Emission, rend illicite pourEmetteur 'lapplication ou le respect de ses obligations au titreTdess
I'Emetteur remboursera, a conditioerdavertir par un avis les Titulaires conformément aux stipulations
de lArticle 15, au plus &t quarantecing (45) jours calendaires et au plasdtrente (30) jours calendaires
avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), la totalité, et non une partie seutnditres au
Montant de Remboursement Anticipé majoré de tous les intéréts courus jasdate de remboursement
fixée.

Paiements et Talons

Titres Dématérialisés

Toutpaiement en principal et en intéréts relatif ditkesDématérialisés sera effectué (i) sagit deTitres
Dématérialisés au porteur ou au nominatif administré, par transfert sur un compte libellé dianisela
concerné@uvert auprés des Teneurs de Compte, au profit des titulaifés e et (i) sil s'agit deTitres
Dématérialisés au nominatif pur, geansfert sur un compte libellé dangliviseconcernégouvert aupres
d'une Banque (t& que défine ci-apre$ désignée par le titulaire détres concerné. Tous les paiements
valablement effectués auprés desdits Teneurs de Compte ou de ladite Badmguent'Emetteur de ses
obligations de paiement.

Titres Physiques

@

(ii)

Méthode de paiement

Sous réserve de ce qui suit, tout paiement dans une Devise Prévue devra étre effectué par crédit ou
virement sur un compte libellé dans la Devise Prévuenazomptesur lequel la Devise Prévue peut

étre créditée ou virée (quans le cas'an paiementmyen a un nowrésident du Japon, sera un compte
nonrésident) détenu par le bénéficiaitens ou, au choix du bénéficiaire, par cheque libellé dans la
Devise Prévudiré sur une banque située dans la principale place financiére du pays de la Devise
Préwe (qui, si la Devise Prévue €'siiro, sera'lin des pays de la Zone Euro, et si la Devise Prévue

est le dollar australien ou le dollar réélandais, sera respectivement Sydney ou Auckland).

Présentation et restitution ddstres Physiquesdes Regset des Coupons

Tout paiement en principal relatif aititres Physiques, devra (sous réserve de ce qui est indigué ci
apré$ étre effectué de la fagon indiquée au paragrapha-& v auniquement sur présentation et
restitution (ou, dans le casud paiement partiel'dne somme exigible, sur annotation) déses
correspondants, et tout paiemetintérét relatif auxTitres Physiques devra (sous réserve de ce qui

est indiqué capres étre effectué dans les conditions indiquées & auniquement sur présentation

et restitution (ou, dans le cas paiement partiel'dne somme exigible, sur annotation) des Coupons
correspondants, dans chaque cas aupres du bureau désigné par toBafgensitué en dehors des
EtatsUnis dAmérique (cette expression désignant pour les besoins des présentes iemiEtats
d'’Amérique (y compris les Etats et le District de Columbia, leurs territoires, possessions et autres lieux
soumis a sa juridiction))

Tout paiement échelonné de principal relatif ditkes Physiques, autre que le dernier versement,
devra, le cas échéant, (sous réserve de ce qui est indigpéegiétre effectué dans les conditions
indiquées au paragraphe (Haiv asur présentativet restitution (ou, dans le cdsmpaiement partiel

d'une somme exigible, sur annotation) du Recu correspondant conformément au paragraphe précédent.
Le paiement du dernier versement devra étre effectué dans les conditions indiquées au paragraphe (i)
ci-a v auniduement sur présentation et restitution (ou, dans lIe€wapdiement partiel'dne somme

exigible, sur annotation) du Titre correspondant conformément au paragraphe précédent. Chaque Recgu
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(d)

(e)

doit étre présenté pour paiement du versement échetameérné avec le Titre Physique y afférent.
Tout Regu concerné présenté au paiement sans le Titre Physique y afférent renginesdéesiu
obligations de'Emetteur.

Les Recuson échusrelatifs auxTitres Physiques (qui y sont ou non attachés) deviendront, le cas
échéant, caducs et ne donneront lieu a aucun paiement a la date a laguEitlees&hysiques
deviennent exigibles.

LesTitresa Taux Fixe représentés par déses Physiques doivent étre prégés au paiement avec

les Couponsion échusy afférents (cette expression incluant, pour les besoins des présentes, les
Coupons devant étre émis en échange des Talons échus), a défaut de quoi le montant de tout Coupon
non échunanquant (ou, dans le casrmpaiement partiel, la part du montant de ce Cougmonéchu
manquant correspondant au montant payé par rapport au montant exigible) sera déduit des sommes
exigibles.Chaque montant de principal ainsi déduit sera payé comme indiqué esur restitution

du Coupon manguant concerné, a tout moment a‘\epiriation cline période de dix (10) ans aprés

la Date de Référence au titre de ce principal (que ce Coupon ait ou non été prescrit atAitielele |

11), ou, apres cette date, avaexpiration dune période de cing (5) ans a compter de la date a laquelle

ce Coupon serait devenu exigible, mais en aucun cas postérieurement.

Lorsquun Titre a Taux Fixe représenté par un Titre Physique devient exigible avant sa Date
d'Echéance, les Talomonéchug(le cas échéant) afférents sont caducs et ne donnent lieu & aucune
remise de Coupons supplémentaires.

Lorsquun Titre a Taux Variableeprésenté par un Titre Physigdevient exigible avant sa Date
d'Echéance, les Coupons et Talows échug(le cas échgnt) y afférents (qui y sont ou non attachés)

sont caducs et ne donnent lieu a aucun paiement ou, le cas échéant, a aucune remise de Coupons
supplémentaires.

Si la date de remboursementird Titre Physique 'ast pas une Date de Paiement du Coupon, les
intéréts (le cas échéant) courus relativement a ce Titre depuis la Date de Paiement du Coupon
précédente (incluse) ou, selon le cas, la Date de Début de Péhéiéts (incluse) ne seront payés

gue contre présentation et restitution (le cas échéarfitduPhysique concerné.

Paiements aux EtatsUnis d Amérique

Nonobstant ce qui précéde, lorsque lquelconque deEtresMatérialisés est libellé en dollars américains,

les paiements y afférents pourront étre effectués auprés du bureau que tout Agent Payeur aura désigné a
New York dans les conditions indiquéesacv asi(i) I'Emetteur a désigné des Agents Payeurs ayant de
bureaux en dehors des Etaisis dAmérique et dont il pense raisonnablementlgjseront en mesure
d'effectuer les paiements afférents dlitxestels que décrits ea v alarsjue cewci seront exigibles, (ii)

le paiement complet de tels montants aspde ces bureaux est prohibé ou en pratique exclu par la
réglementation du contréle des changes ou par toute autre restriction similaire relative au paiement ou a la
réception de telles sommes et (iii) un tel paiemenalessautorisé par la législatioaméricaine sans que

cela rimplique, de 'avis de EEmetteur, aucune conséquence fiscale défavorable pouictelui

Paiements sous réserve de la Iégislation fiscale

Tous les paiements seront soumig) aoute Iégislation, réglementation, ou directimetamment fiscale,
applicable sans préjudice des stipulationsAigitle 9 et (ii) toue retenue ou déduction fiscdlg au titre

de larticle 871(m) duCode Américain de'lmpdt sur le Revenu de 1986, tel que modifieS. Internal
Revenue Code 4P86 (I"'IRC") ou (y) conformément &utaccord au titre dedrticle 1471(b)de IRC

ou (2) de toute maniereequise pards articles 1471 a 1474 diRIC, et le cas échéant, toutes dispositions
Iégislatives ou reglementaires, accor@pglication ou interprétations officielles relatives aux dits articles
Aucune commission ou frais ne sera supporté par les titulairéérde ou les Titulaires de Coupons a
I'occasion de ces paiements.

Désignation des Agents

L'Agent Financierl'(les)Ageni(s) Payeu(s) etl'Agent de Calcul initialement désignés pemetteur ainsi

que leurs bureaux respectifs désignés sont énumérés a la fireskntProspectus de Base.Agent
Financier,|'(les) Agent(s) Payeur(3t IEtablissement Mandatairagissent uniquement en qualité de
mandataire deEmetteur et Ies) Ageni(s) de Calcul comme experts indépendantemrtoutes hypothéses,

ne peuvent étre considérés comme mandataidgard des titulaires détresou des Titulaires de Coupons
(saufconvention contraire).'Emetteur se réserve le droit de modifier ou résilier a tout moment le mandat
de Agent Financier, de tout Agent Payeur, Agent de Calcul ou Etablissement Mandataire et de nommer
dautre(s) Agent Financier, Agent(s) Payeur(s), A@@rde Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) ou
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des Agent(s) Payeur(s), Agent(s) de Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentaires, a condition
gua tout moment il y ait (i) un Agent Financier, (ii) un ou plusieurs Agent de Calcul lorsgMeddités

I'exigent, (iii) un Agent Payeur disposant de bureaux désignésudandlle européenne importantet(
assurant le service financier des Titrs Franceaussi longtemps que |€Ritres serontadmis aux
négociatios sur Euronext Pariset dans telle autre ville ou les Titres sont admig négociatios sur un

autre Marché Réglemenraéssi longtemps quesTitresseront admiauxnégociatios surcetautreMarché
Réglementg (iv) dans le cas deRtres Dématérialisés au nominatif pur, un Etablissement Mandataire et

(v) tout autre agent qui pourra étre exigé par les régles de touMarttieé Réglementgur lequel lesTitres
sontadmis aux négociations

Par aiHnheetutresu,r Id®si ggema $aysud®lddainsumaAville de N
Ti tMaets®r i al i s®s | i bell ®s en doll ars am®ri-amanst dans

Une telle modificatiumnbwmue adawud ®sorbg) b f ddenartsa afmaaichrsemils
d®l ai auxTittictoendf aoirrmeBemedcnet a LAx tgd5cilpullati ons de |

® Talons

A la Date de Paiement du Coupon relative au dernier Coupon inscrit sur la feuille de Coupons remise avec
tout Titre Matérialisé ou aprestte date, le Talon faisant partie de cette feuille de Coupons pourra étre
remis au bureau québent Financier aura désigné en échanigaednouvelle feuille de Coupons (et si
nécessaire 'dn autre Talon relatif a cette nouvelle feuille de Couponsekadption des Coupons qui
auraient été annulés en vertu @eticle 11).

(g)  Jours Ouvrés pour paiement

Si une quelconque date de paiement concernant un quelconqueREitteou Coupon lest pas un jour
ouvré, le titulaire deTitres Titulaire de Recusu Titulaire de Coupons ne pourra prétendre & aucun
paiement jusgau jour ouvré suivantii aaucun intérét naucune autre somme au titre de ce refsmiis
réserve de'dpplication de'Article 6(c)(i)). Dans le présent paragrapfmur ouvré" signifie un jour
(autre que le samedi ou le dimanche) (A) (i) dans le caEitces Dématérialisés, ou Euroclear France
fonctionne, ou (ii) dans le cas @é@resMatérialisés, ou les banques et marchés de chamgegverts sur

la place financiére du lieu ou le titre est présenté au paiement, (B) ou les banques et marchés de change
sont ouverts dans les pays indiqués en tant"@l@ces Financiere’s dans les Conditions Définitives
concernég et (C) (i)en cas de giement dans une devise autre daarb, lorsque le paiement doit étre
effectué par virement sur un compte ouvert auphésedbanque dans la Devise Prévue, un jour ou des
opérations de change peuvent étre effectuées dans cette devise sur la prirce@t@aptiere du pays ou
cette devise a cours ou (ii) en cas de paiement en euros, qui est un Jour Ouvré TARGET.

(h)  Banque

Pour les besoins du présent Arti@e "Banque' désigne une banque établie sur la principale place
financiere sur laquelle la devise prévue a cours, ou dans le cas de paiements effectués en euros, dans une
ville dans laquelle les banques ont accés au Systeme TARGET.

9. Fiscalité

(@) Retenue a lasource

Tous les paiements de principaintéréts et tutres produits afférents aux Titres effectués par ou pour le
compte de'Emetteur seront effectués sans aucune retenue a la source ou prélévement au titre de tout impét
ou taxe de toute nature, ing#s, levés ou recouvrés par ou pour le compte de la Fran¢eneué ses
autorités ayant le pouvoir de levéimipdt, a moins que cette retenue a la source ou ce prélevement
vienne a étrexigé par la loi.

(b)  Montants supplémentaires

Si en vertu déa Iégislation francaise, les paiements en principal ou en intéréts afférents a tQuiRagtre

ou Coupordevaientétre soumis a un prélévement ou a une retenue au titre de tout imp6t ou taxe, présent
ou futur, IEmetteur ®ngage, dans toute la mesuegrpise par la loi, a majorer ses paiements de sorte que
les titulaires deTitresou les Titulaires d&®ecus eCoupons percoiventihtégralité des sommes qui leur
auraient été versées eabisenca'un tel préléevement odiune telle retenue, étaptécisé queEmetteur ne

sera pas tenu de majorer les paiements relatifs a tout Régeiou Coupon dans les cas suivants
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(i) Autre lien

le titulaire deTitres ou Coupons, ou un tiers agissant en son nom, est redevable en France desdits
imp6ts ou drdls autrement que du fait de la seule propriété degiliiess, Regcusou Coupons ou

(i) Plus detrente @0) jours calendaires se sont écoulés depuis la Date de Référence

dans le cas dEitresPhysiques, plus deente B0) jours calendaires se sont éabtlepuis la Date de
Référence, sauf danfhypothése ou le titulaire de c€ires Regusou Coupons aurait eu droit a un
montant majoré sur présentation de ceuau paiement le dernier jour de ladite périodé&elete B0)
jours; ou

(iii) Paiement par un autre Agent Payeur

dans le cas dg&itres Physiques présentés au paiement, ce préléevemerdtmuretenue est effectué
par ou pour le comptéeuh titulaire qui aurait pu'Bviter en présentant le Titrle Recuou le Coupon
concerné a un autre Agent Payeur situé dans un Etat Mel®bidmion Européenne

Les r®f ®r ences dansalpes nptsi@Gsatl n ti @pculd@tdes Itp rt iReaer(p gy a b |
| eTd t,ress Mont ants de t\eurss eMienntta nB csh edl eo nRoel@gbnat uarnst esme n t
de Rembour semens nAmtnitsi pdee, Rembquos¥alesamur sOpNad minmell
Amor et eemauutre somme en princi pPAailtcioguayabbloeteondi ¢ pmo®i
viendrait | e modi(fiidedrst ®sdth e rc@®@mptoRess rlienste Mopost ant s

et autres mont ant s 'Yratyiabll e's tcoountfeo rdm®npeonsti t"i oln qui

Il e conmepl &pieirin)te tp/did mt S 0°ntt rput ®s comprendre toute
pourraient °tre payables en vertu du pr®sent Artic

LEmetteur pourra °t@®duauveotios® mopt@héver equid au
1471 ‘delBRZdu toutes dispositions modificatives ou

intergouvernemental, ou |l a mise en 1 ueviraet idoen taovuetce ¢
di spositions, ou conf @ardm®Pmerstt ratt odWniBeX.alldn tdersrcaEl
Revenue) Retenoce ° | a ")sFoAUTrCcAe wH AThGdo Isd'ulmogrTsi t i ai r e,

b®n®f i ci ai re ef frect('gbutio ma 8 n tEhnett ¢ am@lddan ilt de recev
des paiements sans ReEmetuteeur |lmme sarmraep dFATCAnuU L oL
payer, une telle Retenue °~ |'BEmebuece, FARCAtoDet emge
toute autre personne.

10 CasExd gi Aritliidi® ®e

Le Repr®sentanWAr(i®hggdasad®f pour " | ¢tleglurep tdé®Adteh i Icd eMa s
1% de sa propreaidemiaatdiu dlid air ecpso udrer a , sur notificati
'Emet ft @awme c EAogpeinet “"Fi nawd&rdd@imgu ® ® rem®di ® au manqueme.l
i mm®di at eméet rexmboublk e mendti tdee slnao nt outnael ipta@bdn € as e uleme
Rembour sememiaj dn®i diep® ous dwers Tdeg @8 g tlsa ecthtuerelesi v e
remboursid&amenguel conque des ®v @nreGaesnEExsi gs bii V a H)t®sslene h & ¢
produit

0] en cas de défaut de paiemdattout montant, eprincipal ouenintéréts di par [Emetteurau titre de tout
Titre, Recu ou Coupoplus dequinze (15)ourscalendairesipréda date a laquelle ce paiement éset
exigible, & moins qtavant lexpiration de ce déldé Garant effectue ledit paiement pour le compte de
I'Emetteur auquel cas leddéfaut de paiement ne constituera pas un Eaggibilité Anticipée; ou

(ii) en cas de manquement p&nhetteura lune quelconque deesautres obligationau titredesTitresou
en cas de manquement par le Garahtrgelquelconque de sekligations au titrele la Garantiesil n'est
pas remédié a ce manquement dans un délaiete (30)jours calendairegprésla réception par
I'Emetteurde la natification dudit manquement donnée par le Représentant ou un titul@iteesipou

(iii) au cas otoutedette cemprunt existante ou futurele [Emetteuoudu Garantpour un montant excédant,
individuellement ou cumulativemeritp00.000.000d'euros 6u la contrevaleur de ce montargn toute
autre devisg devientdue et exigiblepar anticipation a raisoruhe défaillance deHmetteurou selon le
cas, du Garangu titre de cette dettéetinprunt, ou en cas de défaut de paiement'paretteurou le
Garantau titred'une telle dette'dmprunt, lorsque celei estdue etexigible,le cas échéant &kpiration
de tout délai de grace applicable, ou en cas de mise efufmudiireté portant sur une telle dette, ou en
cas de défaut de paiemehirdmontant quelconquifi au titre dune garantie ou'dn engagement de prise
en chargeonsentie parfEmetteurou le Garanpour une tellaette dautrui a moins qu¢'Emetteur ne
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contestede bonnefdélx i gi bi |l i t® de | adite ou desdites dette(
ou desdites garantie(s) et quetl@sunaux compétentsaient été saisis de cette contestation, auquel cas

ledit défaut de paiement ou de remboursement ne constituera pas utEXigibilité Anticipée aussi

longtemps queihstance taura pas faitdbjet dun jugemenen premiére instame; ou

(iv) en cas de dissolution, liquidation, fusion, scission ou absorptiotEdetteurou si IEmetteur céde,
transfére ou dispose directement ou indirectement de tousrmuhrtie substantielle ses actifavant
le remboursement intégrde tout montantd au titre as Titres, sauf dans le casike dissolution,
liguidation, fusion, scissioau absorptionou d'un(e) tel(le) cessiontransfert ouispositionau terme de
laquelle(duquel)l'intégralité des egyagements déHmetteur au titre des Titres est transférée a la personne
morale qui lui succéde, le cas échéami ;

(v) en cas de dissolutialu Garantsi le Garantcéde, transfére ou dispose directement ou indirectement de
tous ou dine partiesubstantiellede ses actifs, ou si le Garama plus le statut'dtablissement public
avant le remboursement intégda tout montand( au titredes Titres, sauf dans le aasa la suited'une
dissolution d'un(e) tel(le) cession, transfert ou dispasitou de la perte de son statuéthblissement
public, I'intégralité des engagements du Garant au titre de la Garantie est transkgeie aul

(vi) au cas ollEmetteur conclut un accord amiable avec ses créanciers, ou un jugement gstoeoc¢ant
la liquidation judiciaire de'Emetteur, ouest soumis a toute autre procédure similaire, ou conclut un
concordat aveses créanciersou

(vii) au cas ou la Garantie cessétie valable ou devient dépourvueftit, pour quelque raison qae soita
moins que la Garantie ne soitmédiatementemplacée par une garantie équivalatadEtat

11.  Prescription

Les aceincostBneeltdee Ulat iTvietsr elks@-xu sCo u peoxncsl u(s™i olnp alers ITad on
besoins du ) )pr@®tseaelhne'eAnsntlr érdlbatGer esats'anbone, pamerscuntes
d®l ai de dix (10) ans (pour | e 9puiinzmtp etkjitge bddd ta®i nq

12.  Représentation des Titulaires

Les Titulaires seront ,uma m°imea eSawc hte,utaewst dmssst marsesaenerre
(I"Mas'$epour | a d®f ense de | eurs int®r°ts communs.
La Masse sera r®g#4é par suhevaatsi diue Coa e R Rd&E&® loemnperr &see n

Article.
(a) Personnalit® civile

La Masse aura une pensbanat i a@infteerrend@idp eaeidriee®dpamt 4
(I"Repr ®sneanenimartri m@dp arn rle de 'D®cii sii oms ")Coll Il ectti

La Masseegseblueseioin e tous |l es Titbhareesaladrvl ds
actions et avantages communs qui peuveyntr aopp @rotuerr c
sans pr® udice des droits pouvant °tre exerc®s pa
sous mKMeserwei pul atti ons des Modal it ®s

(b) Repr®sentant

Les noms et adresses du Repr®sent ante tciatsa l®acmMt®a nd ¢
indi qu®s dans | es Conditions D®finitives concern®

Le Repr®sentant percevdmat!| &8 s@mui®mzii omscedt sgp®
une, Taldigqu®e dans | es CondAiutciuonnes rDBR&fuinn@irtaitvieosn caodnd
sera due pour townhe Brmarmdhlkre dointn®rei.eur e d

En cas de d®c si,sdel dtiigun ,dade oh®p aret d° | a retrait
Repr ®sentanseraelempl ac® par son suppl ®ant, |l e ca
°tre d®sign®.

Toutes |l es parties int®ress®eisc gptoiuamr ochds "ndmutetmo

Repr ®sentant et adle esEmeseppr ®a@mut auprl s du(des) b
chacun des Agents Payeurs.
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(c)

(d)

Pouvoirs du Repr®sentant

Le Repr®sentantcaomal il e psavbvieD@&dingircan r@9g |l Iteoauts a
n®cessaires " |l a d®fense des int®r°ts communs des
Toutes |l es proc®dur'eni f iudt'dcnioaoi notarse” idhetse nTTi®teusrl a’i rle s

"' diatt i venoontré du Repr ®sentant.
D®ci sions Collectives

Les D®ci si ons Col(lieenc taisvseesmbsl dBhes sgaGunoGpr e peSR(iMi@)Yeec! e
accondni me ddodisné utcams elst"'8®Rsohu®cont ET(I ae Unanii

Conform®ment auar di clprels Rdtu2 d@osd ed ed el c ommer c e, chaqgl
du droit de participefinscx P®@diomni ems s@miplTéedt r i€ aswa
l es livres du Teneur de Compte concBrnl®ur nQumwvui®
pr®c®dant | a date fix®e pour | a D®cision Collecti

LEmet t eur tiendra un registre des [D®&cnissuilotnast i ©ml, | €
demande de tout Titulaire.

Les r®sol utions adopt ®e s par |l es D®ci si ons Col |
sti pul dAritollbesl ed e |

(i )Assembl|l ®e G®n®r al e
En application '@eti dligs/pRaslZzB®hruslChbalel de commer ce,

convocation " une Assemblh®@e r 6Qhokrrdarlled aliluredjigouuuoe ruamh | a
exisge®@ a publi ® confor m@&me micalua unfo isntsi pguuiantzieo n(sl &d)e jlo
avant dea tdearfuses edb | IRes UG®n®r erhie” re convocation, et

cal endaires avanits sleanbd a®Rtes uUGRsRreasi e e deohvocat i on.

Chaque Titre donne droit N une Vvoixeous HNamsnalee s
Il ndi gqu®e s, N une voix au titre de chaque mul tiple
dans | e montant principal de | a Valeur Nominale |

LAssembl ®e G®n®rale ne d®lib rel vadtmdiltememtquserl @s
pr®sents ou repr®sent®s poss dent au moins un ci
circulation. Sur secondestcoméAgrsiaimbbd ®e &S®O®Nn alge o s
maj orit @& ider/ss3 )d(edixs voix dont disposent |l es Titul ai

Confor m®ment auartdi speelsiidk@®Bsdaledd commer ce, c haog
participer aux Aysdmhbir@e sr e@@®@RBreanlt eg ¢ hpaairx ,u nv omaenrd ag
correspondance, par visioconf ®r ence oiud emtri fdiecsa tmoo
des Titul aires.

Tout Titulaire ou son mandataire aura | e droit de
qui sepos®epr et des rappOrstsemhl i®es &ESRO®r apre®s €rets® ¢
di sponibles pour Emestleuat iednkehuPopagaudeebhveaat
l e d®I ai de quinze (15) nuoeu tAdses elambé e aiGRa®Vrqle puo
convocation, ou pendant l e d®I ai de CcAisnsge mb3 ®ej ou
G®n®rale sur seconde convocation.

LAssembl ®e G®n®r al e est parb&seindc@e dpua rReelper cREBEepNE Gasne mie i
deAdsembl ®e G®n ®r al ée sett psri® saeunct tEmoeuf t reeuptraGpseeenttn® ,s aln s
des disptstitclotmbsL&®28Code de commer ce, d®s'i gcneer un
gwn nouveau ®Rietpr®Mesmm®.ant s

() iR®s ol ution Ecrite Unani me

Confor m®ment avuvxr tdiicslgeglslid®@ D8osdededel commerce, | es [
peuvent aussi °tre prises pairniune ER®@eDéduet i lon Haw
Repr ®sentant .

Totue R®solution EcriteaUnani meudeVeracdbOmpeesdgn®eus
" respecter | es for malArtt@Q¢ dept( Il peust ed ®R ®si osl untei notni oEncn
aura, en tout ®t at'uncee r®swd eu,t ilaem ea° °dusgs teadidf | dRAwe ERI®M ®r
R®s ol ution Ecritceonereathame wpreuou °pldesifoumat dodemen
chacun sign®cpapueuopoplt ubeeacscorfdtsltai tas.R®Aso0Il u
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Unani me pourra ®gal ement °tre obtenu au moyen de
i denti fication des Titulaires.

(e) Frais
LEmetteur supportera tous |l es frais aff®&rents®sus
ladopti on des D®cisions Collectives et, plus g®n
D®ci sions Coll ectives,autuamtf reaxipsr erses ®mewmrtr ast 9 tprue @
payables sur | es Titres.

()] Ma s s g ulen i

Les titulaunesmimeTSbuebed en ce compris les titu
gui ont ®t® assiAmitl ®$ ¢ d dupnfea UIn@Mecthteed ® ©~ ®mi se, s
l a d®f ense de | euumne iNas@re® twsnicpuremu nlse eRepr ®sent an
Trantwme ®Souche de Titres sera | e Repr®sentant de

(9) Titulaire unique

Si uestsia | ongt emus equne mee sSoTuicthree ssed ont e td ®&besrdunsc ep ar
de d®signaRepn®denmtidmutl ai re 'ensembh® dger pauaol r s
Repr ®s ednetsa npto uevto i rDs® cri sslicedvihastd ndveesr m® me nitt ®su.x Mo d all

Le Titulaire unique tiendra (ou feenrsae mbdrei rdepa rd ®cd

prises paean gealder®i er | e mettra ° disposif@Aion, su
moi ns qaie aietl u@&tn® noemm@odhdi ti onsn DREP M® g é rvteasn tc o e
nomm® d s | orsngu8oletenmsd nfusrd @piltuusl adi r e .

(h) Avis aux Titul aires

Tout avis aux Titul ai rZsseraau dtointnr@Re cdoun f prmr @s®enretn t A ratu
'Artibcl e 1

Af i'@vidt er toute ambiguye®pda'ssi bir pnuel® aceonmopnrAerntd rca ep als |
rachet®metptar cbnf oam®inel®du. Code mbh®bacieregui sont
IEmetteur et ne sont pas annul ®s.

13. Remplacement deitres Physiques,des Recusdes Coupons et des Talons

Dans | eTi ¢B&ts@rei al i s®s, R®u@q uTpiotnr eo uP hilyasliognu eper d u, vol G
d®truit en tout ou partie, pourra °tre remplac®, dans
bour saipprléscabl es aufpgenst dRIi nbaunrceiaeur doeu daatpre Agentb Prgau
sera ®ventuell&Emebhted®sigr@tpardflet et dont |l a d®si gl
rempl acement pourra °tre effectu® moyennant | e pai eme

occadi admnes des conditions de nprteaundea,ntsgpdoaht se o | ed

Physil ®ude&ee uGoupon ou | e Talon pr®tendument perdu, vol
pai ement ou, e haag e @cli®asntCoupohs supplE@meeanteauirr,es”, si
demande, l e montant d?%TptaRhysei qdueersn,i eGo u' p ornasi sooun Qloeu pcoen:

LeTsi tMaets®r iRael-iGss@p,ons ou Talons partl kbl bemkbas d@®vraoant s
avant tout remplacement.

14. Emissions assimilables

L'Emetteur aura la faculté, sans le consentement des titulaifésete Recusou Coupons, de créer eéthettre
destitres supplémentaires qui seront assimilés aitxes déja émigpourformerune Souche uniqua condition

que cedlitresdéja émiset lestitressupplémentaires conférent a leurs porteurs des droits identiques a tous égards
(ou identiques a tous égardsexteptionde la date ‘@mission, du prix'émission et du premier paiemefibtéréts

définis dans les Conditions Définitives concernées que les modalités de c@dres prévoient une telle
assimilation et les références auXitres" dans les présentes Modalités devront étre interprétées en conséquence.

15. Auvis

(@) Les avis adressés aux titulairesTdiees Dématérialisés au nominatif seront valables soiti(§) Isurs sont
envoyés a leurs adresgasstalegespectives, auquel cds seront réputés avoir été donnés le quatrieme
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(b)

(©

(d)

16.

(a)

(b)

(©

(4*m9 Jour Ouvréaprés envoi, soit (ii)'és sont publiés dans un des principaux quotidiens économiques et
financiers de large diffusion en Europkest précisé qaussi longtemps que les Titremant admis aux
négociations sur un Marché Réglementé et que les @gidisables suce Marché Réglementéxigeront,

les avis ne seront réputés valables glgesont publiés sur le site de toute autorité de régulation pertinente,
dans un quotidien éoomique et financier de large diffusion dans la (les) ville(s) ou ces Titres sont admis
aux négociations, qui dans le caEutonext Paris, seran principe Les Echo®t de toute autre maniére
requise, le cas échéant, par les regles applicables a chkévRéglementé.

Les avis adressés aux titulairesTdees Matérialisés et d&itresDématérialisés au porteur seront valables

sils sont publiéqi) dans un quotidien économique et financier de large diffusion en Eatqpp aussi
longtemps que ces Titres seront admis aux négociations sur un Marché Réglementé et que les régles
applicables sute Marché Réglementéxigeront, les avis devront également étre publiés dans un quotidien
économique et financier de diffusiogénérale dans la (les) ville(s) ou ces Titres sont admis aux
négociations, qui dans le cadEdronext Paris seran principelLes Echoset de toute autre maniére requise,

le cas échéant, par les régles applicables a ce Marché Réglementé.

Si unetelle publication ne peut en pratique étre réalisgéeislsera réputé valablement doniiéest publié

dans un quotidien économique et financier reconnu et largement diffusé en Eartparécisé que, aussi
longtemps que les Titres sont admis aux w©é&gins sur un quelconque Marché Réglementé, les avis
devront étre publiés de toute autre maniere requise, le cas échéant, par les regles applicables sur ce Marché
RéglementéLes Titulaires seront considérés comme ayant eu connaissance du contenavike aésur

date de publication, ou dans le cas'aui$ serait publié plusieurs fois ou a des dates différentes, a la date

de la premiére publication telle que décritacv a lres Titulaires de Coupons seront considérés, en toute
circonstance, avoir été informéu contenu de tout avis destiné aitalaires de Titres Matérialisés
conformément au présent Article.

Les avis devant étre adressés aux titulaireJittes Dématérialisés (dis soient au nominatif ou au
porteur) coformément aux présentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France, Euroclear,
Clearstreanet a tout autre systeme de compensation aupres duqi@réssont alors compensés en lieu

et place de'¢nvoi et de publicatiors prévies aux Articles 5(a), (b) et (c) cia v aétant entendu toutefois
guaussi longtemps que ces Titres seront admis aux négociations sur un Marché Réglementé et que les
régles applicablesurce Marché Réglementé&kigeront, les avis devront étre également publiés dans un
quotidien économique et financier de large diffusion dans la (les) villes ou ces Titres sont admis aux
négociations, qui dans le cdEdronext Paris sera, en principes Echogt de toute autre maniére requise,

le cas échéant, par les regles applicables Marché Réglementé.

Droit applicable, langue et tribunaux compétents

Droit applicable

LesTitres RecusCouponstTalonset la Garantisont régis par le droit francais et devront étre interprétés
conformément a celtdi.

Langue

CeProspectus de Base a été rédigé en fraetais anglaisseule la version francaisésée par'Autorité
des marchés financiefaisant foi.

Tribunaux compétents

Toute réclamation agncontre de'Emetteur relative auXitres, Recus,Coupons ou Talonsu a lencontre
du Garant relative a la Garantievra étre portée devant les tribunaux compétents sife@ssa

Il est toutefois précisé taucune voie 'éxécution de droit privé ne peut étre pe$ajuaucune procédure
de saisienegput °tr e mi se eancoftra des actifsoon bieRsrda Gacaat. = |
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UTILISATION DES FONDS

1. Financement des besoins généraux

A moi'nBengusnditaggu® ement dans | es Concitt isorus D®fsiemrivtei wvde
sulfet produ®mi aeitTd desktss d exs thiens®@ iians ndee'meé nideE h®t.t eur

2. Obl igations Vertes

Si cdlnad idgpni® | es Ciomidtiitvi eosn sc dnRd e r r@&ei ss, s iloen spdreecads UTii th ®reest
au fi nemuc eamemntef i nancement, en tout ou partie, des pr"
visant © financer des pr oj®ldésr idaints® | o0 ldaaimrae net d®o ll iae mp
g®n®r alBpiinftriatnucle® Gr e e n( IBeoanddr eF rGac®me®woarlk d e s" ) Obpluibg ait@& omas
IEmetteur sur(hsg omss i/t evwiwn tbqrinfveetas na eslsfequlis&supsia ¢l igd itgeirbniee

Green (UoPasn°st s Yemtijels@d liT gat i ‘on'Em¥et easnveasiteséur (i)

connai ssance des ri®qnusessilbin®seXxpost®tse daats®yar secdi on
Prospectus de Base et (idie)s "Obdomgatl oes Ner Casir au G®Ra
Conditions D®finitives concer nPreat.te¢ urgui est publi ® s

Le Cadre G®no®r al des Obligations Vertes G e®n® Bpm@&pa
Print¢i pRdeisti on 20LCMA GCBERBI ®Dupdrmoult e autre version plu
dans |l es Conditions D®fdamri td v:ies( ic)onwteirlni®east)i,onmr adese | fRes
et ®valuatiogedéesoprdpetporfiBhgli $av)oinmpast fantdendecua .
Cadre G®n®r al des Obligations Vert®yvopettoAtdes mpsat
march®, de | a r ®gl endtemettatteiuvorn et | es activit®s de |

LEmetteur a charg® CICERO de r®aliser une r®&meutet reext er
une opiSeoand IRatr")y sOpi hieesncaract®ristiques environne
G®n ®r al deVeOtbe s gaveonlses GBP deBU aGreece nl aB avned® &S tooanml daacr tdu
Party ©pindoeaponi bl e Ewmet the(t pist ¢ / wwwiwe b p enfvredsd)d ks.sferu/r Bs p

LEmet t'eerug a gse publier suman sentsohe"Espacaeel nyYydanbsssce
publicati on de,ucne sr acpopnoprtte s( ia)n'anrfudetd tsa ratt i em ®wi perdailt n
au financement ou au refinancement meessr@Br dtlisnpidasasti D | El

de ces Pr°ts Venwvwsr &hngmbébhntesetsiuou Il e d®vel oppement
annuell efmeha fFaomplb te affectat i'OGbnl idgua tpiroondsu iMermnets .des
De plus amplesromtfodmapomwminBl es dans | es Conditions DG

deErmet twavwr. bpi ) rance. fr
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https://www2.bpifrance.fr/content/download/139789/1061693/version/2/file/Bpifrance_Green%20Bond%20Framework_March2021.pdf

CERTIFICATS GLOBAUX TEMPORAIRES
RELATIFS AUX TITRES MATERIALISES

Certificats Globaux Temporaires

Uncer tigf olieapor ai re, imnams °doupenr ad"Carti Al emmenGl"®mak Tamn
pour chaqulkei tMagtsRechaldes ®s, et ser®@mi®pos® de plads ttald
dun d®positalD®yp ocsamnau n')e( TCeooBrummunc | e f'Eu Bad)keerA/"NVCIl ear st |
Bank,SAd'Cl ear sitreAmr s | e d®p?tt de ce Ceun i b®pasi tGdiorb
Commun, EurCd celaerasctrr®daint e r a u scchraiduunee o nda n 't emi tpreqci p.
correspondant &wurseanmtpianyt®.nomi nal

Le D®positaire Commun pourra ®gal emdéemotnteam&gir d@ci pbas

Tit(rseis cel a est i ndi®fui®n idtainvse d ecoatoarrdis® éso)rsda Dpes sda ¢ c
painterm®di aire de comptes d®tenus directement ou in
auprEwr odcICd erarestt  raer semeen, pu i elondt oqbebsrets t initial emen

aupr s de tout autre syst me de compensation pourr a,
souscripteurs ofCVenrstokramnEtudcksprs,ystdmes de comper

Echange

Chaque Certificat GI DibtaMets®ampad ri assi®se sreglaa t®cfh ammwgxe abl e,
au plus tEthange DOhéekd@r:que d®finie ci

0] si les Conditions Définitives concernées indiquent que ce Certificat Gladaporaire est émis en
conformité avec les Regl&&EFRA C ou dans le cadreuhe opération a laquelle les régles TEFRA ne
sappliquent pas (se reporter au chapibescription Générale deBtres - Restrictions de ventg en
totalité et non en partiepntre desTitresPhysiques et

(i)  dans tout autre cas, en totalité et non en partie, aprés attestatmi®ection 1.1653(c)(2)(i)(D)(3) des
réglements du Trésor AméricalaXige,que lesTitresne sont pas détenus par des ressortissants américains
contre desTitres Physiques(un modéle thttestation devant étre disponible aupdégdeg bureaix)
désignés) de chacun des Agents Payeurs)

Remise deTitres Physiques

A partir 'HeehamgeDatiea dCet v &Tiepneptod @li olralpourra remettre
Tempor 8Aigreent”™ Flinancier ou ° son ordre. En 'E@reh areqe de
remettra ou fera en sorte que soi fTi tRhayyssi Wne @rtodstiagnnt® sn
etontresPgon®sl es besoins diTipkP@psengu@nospect poude t Bad
Gl obal TenmpiotRéelysise gulkeses contre | esquels | e Certificat (
S i n®ctecsai CettpResuach®s correspolhada®ru® tdedse sMomd mtna rst
Ver sement ghbdhuamlacrem® pas encore ®t ® pay®s au titre du
LeSitPrRysi ques feront, conf or m@ment aux lowijetnetd r ®gl

i mpressi olnhe s ®umad T B ®&R.hdyes i cgeuse sd i sseproonnid hdl(eelssu r de)ahb® s (s)g n ®
de chacun des Agents Payeur s.

Date dEchange

"Dat'&€cthamgagni fie, pour un Certificat GHobdbaddieurpsor air
cal endmri rTes®mi dat endd®t aquné¢, edb@snbevehbldad@mis®si ahi s§®s
devant °tre TRistMaoas®r®sal d sX®bi tpy ®al abl ement menti onn®s,
I'Ar t id | ¢ alExehtaengde pourbBnaet taeewwrgr ® tde Ir egpoat &Pjt @wr(sj our
cal enad@mi res®Pmi dat eniddlects®e salpips ®ment ai res.

Lorsque |l es Titumes ®Mat®@rnicel iin®s iadte sup®rieure ° 365
ne sont pas applicables) |l e Certificat Global Tempor a

TOURESORTI| SASWH\RI CQWI. BERS) QN ELEMBFI NI LCBB@BE AMERI CAI N DE
L' MPOT SUR LE REVENU DE 19865, THBLT ERNALMGREVENIEI CODE O
DETI ENT CE TITRE SERA SOUMI SE AUX RESTRI CTICANNELI EES
FEDERASSUR LE RENVWEMWMMENT CELLES VI SEES AUX SECTI ONS 1¢
CODE AMERI CAIl MIPMMIE SUR LE REVENU DE 198WbL.,S.TEHLNTERENAMO
REVENUE CODB OF 1986
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DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

Pour une description générale tEemetteur, de ses activités etsdesituation financiere, se reporter aux pages du
Document tEnregistrement Universel EmetteR021 identifiées dans le tableau de concordatidecuments
incorporés par référentégurant en page&7 a30du présent Prospectus de Base
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DESCRIPTION DU GARANT

Le Garant est un établissement public & caractére industriel et comm&ER&C'), qui figure parmi les
organisms divers dadministration centrale"©QDAC"), entrant dans le champ des administrations publiques
centrales'(APUC") et plus largement des administrations publiqué®y").

Pour une description générale du Garant, de ses activités et de sa situation financiére, se reporter aux pages du

Rapport Annuel Garar021identifiées dans le tableau de concordatzecuments incporés par référente
figurant en page30a33du présent Prospectus de Base.
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DEVELOPPEMENTS RECENTS

10 f ®&wWr2i2er

"NOTI FI CATI ON PAR LA BCE DU ¢ SUPERVI SORY REVI EW AN
(SREP) 2021

Paris, | e uUBpiff®&van cmo t2i0ff2ie2e aat il @an par | a Banque Centr
du processus dRev ad wravdiolnl gpprauedeentt idkel | e (¢ Supervisor
SREP) au titre de 2X&3Ilg,enicredsi puaundte nltduven il 263 d.ed f on d s

Lexigence de fonds propres de Common Equity Tier 1

base consolid®e, est de 9,88% au ler janvier 2022,
i 1,88% au titre des exigences du ¢ Pillar 2 Requ
1 2,50% au titre du coussin de conservation des f
i 0,00% au titre des coussins contracycliques
Lexigence de solvabilit® globale (¢ Tot al Capital
Au 30 bsreept2e0n21, | e rati o CE®Laphas® " dBd2g06WwpsuBpiuhe
soit un niveau lexrngemeaert mi np @rail eu.rf"i x®e par | e Supe
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2Imar2s0 2 2
"RESULTATS 2021
UN RESULTAT NET RECORD DE 1 829 MU EN 2021

* 25 Md€" injectés directement par Bpifrance dans les entreprises :

o Financement : L'activité du réseau de Bpifrance en financement a été trés
intense avec 15,1 Md€ injectés au total dans les entreprises (+13% vs 2020 hors
mesures COVID).

o Innovation : Un niveau d'activité historique a 4,4 Md€ (+ 45% en valeur
comparativement a 2020) tiré par le Plan de Relance et par les nouveaux volets
du PIA4.

o Investissement : L'investissement en fonds propres direct et indirect est en
croissance marquée (+21%) avec 4,4 Md€ deployés. Dans ce contexte de sortie
de crise, les opérations de cessions se sont accentuees en 2021 sur les
différents segments de capital investissement avec une réalisation de plus de 2,2
MdE (+43%) dont 1,3 MdE sur les métiers de l'investissement direct et un multiple
moyen associé de 1,7x (contre 1,3x).

o International : Forte progression des métiers de I'export avec une activité
supérieure a 20 Md€ (+35%) signant la meilleure année depuis 2017.

o Création : Financement de 30 réseaux d'accompagnement a la création
d'entreprise, présents dans |'ensemble des territoires a travers leurs 1 900
implantations.

o Accompagnement : Forte croissance avec 37 nouvelles promotions
d'Accélérateurs regroupant 916 entreprises (+113%).

Activité

+ Bpifrance efface les effets de la crise dés 2021, avec un résultat net record a
1829 M€ :
o Soit 2,2x le résultat net moyen annuel depuis 2013.
o Une contribution de Bpifrance Participations record également, a 1,6 Md€ avec
en particulier une performance exceptionnelle du Fonds de fonds.
Performances o Un codt du risque en forte diminution (75 ME en 2021 vs 462 M€ en 2020) en
dépit du maintien d'un niveau de provisionnement conservateur.
» Les capitaux propres du Groupe augmentent en 2021 de 4,7 Md€ (hors dividendes
VErses).
= 15,7 Md€ de valeur créée depuis |'origine de Bpifrance, soit un taux annuel moyen
de 7,9%.

* Robustesse de la structure financiére confirmée a un haut niveau avec des ratios
prudentiels trés au-dela des exigences réglementaires :
Solidite o Solvabilité : le ratio CET1 ressort 4 32,86% pour une exigence réglementaire de
financiére 9.5% :
o Liguidité : le ratio de liguidité court terme (LCR) s'établit a 425% (exigence
prudentielle de 100%) et la liquidité disponible s'éléve a 16,5 MdE.

T Miveau d'activité hors Assurance-Expont et Garantie

Led8 mars 2022dmiei €Sonaei dndde Bpi frankae cS.LA.mbarr&uyn
a examin® et arann®e |2e0s2 1c.0 motnense notleaankt Dcuef so urr @ squ, | tDa tr
g®n®r al de Bpi:france, a d®cl ar ®

¢Bpi francse,avaopir jou® son r!'le de banque contracycl
vers France 2030, en renfor-ant l a souverainet® i
d®carbonati on 'adnens®ee n2t0r2elp rai s@tg® f hLiaswtcer iaylee paurb @B ®f
MdO et une hausse de ses capitaux.propres de 4,7 M
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N.
20

B.ce communi qu® est consacr® aux r®sultats finan
22 d®di ®aati bit®n2021.

R®sul tats consoli d®s de Bpifrance S. £

R®sut:tat s

A

— 2019 2020 2021 2{]21l.l'2 020

Produit net bancaire 1454 1239 2916 +135,4%

dont Investissement 652 427 1914 +348,2%
Charges d'exploitation (711) (793) (870) +9,7%
Résultat brut d'exploitation 742 446 2046 358,7%
Colt du risque (83) (462) (75) (83,8%)

risques averes (68) (133) (171) +28,6%

risques attendus {15) (328) 96 n.a
Résultat d’exploitation 660 {15) 1972 n.a
Confribution des sociétés mises en équivalence? 456 (124) 49 n.a
Résultat net avant impéts 1116 (139) 2014 n.a
Impdts (97) 18 (185) n.a
Résultat net 1018 (121) 1829 n.a
Coefficient d'exploitation du métier financement 42.6% 46,1% 39.0%

Bpifrance Investissement : Ratio charges
d'exploitation / actif sous gestion

RoE 4,1%  (0.4%) 6,4%

046% 0,45% 0,45%

? hitps /ipresse bpifrance. fribilan-dactivite-202150

* Les résultats pro forma 2020 et 2021 sont des résultats consolidés sur 12 mois du Groupe, comparable au résultat consolidé 2019.
4 Principalement Stellantis, STMicroelectronics, Eutelsat.

Notes m®t hodol ogi ques

Fusi obha fusion par absorption de Bpifrance SA par

2020

Revenusorrespondent ~ |l a somme du produit net banc
®qui valence d®finie, pour |l e pt!'lepdrntvedd i s®eumletndt,
entreprises mises en ®quisvaluenaatetesdaxctddisns edu pg
comme I-marquodie r ®sultat net des entreprises mises

Soci ®t ®s mi s es leens @®qauritviacliepnactei ons sur | esquell es |
une influemtcecmwompalalbe | s s®es par | a m®t hode de | a m
"l a valeur -plast tque elsel @Gr qumpée ed®t i ent dans | es ca
concern®es. Le compte dearnt®sdid t@rtoupd |dares all ®s sr ®s
mi ses en ®qui'wmd eth®@per &cti atoirosnquest constat ®e, el |l e
®gqui val ence au bil an, ce qui autor i'sm®lliaarraktepirli & e

val éuutri ldt® ou de | a valeur de march®.
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i Num®r ateur :am®®el Natf net de |

i D®nomi nateur : capitaux f@Emoa®ee N (mbomts 1 @s «clatpatt a
dann®e.

Coeff i'ecxipelnoti tdahi D nodrirceastpeounrd acne xpl i ¢ faai ges dd vi s® pa
bancaire.

Ratio ekptgéetdtion surraciiof desoecbhaggessi de gestion
|l es actifs financiers. g®r ®s (Bpifrance Participati

Ratio:ra€Ro de liquidit® °~ court terme (1 mois), de

tr®soreri.e nets totaux

Ratio: CEatLtio de capital .par rapport aux actifs ris

Par ailleurs

i En raisonade®sndigl e¢aldeswrmmef idewsr ant dans | es t e
di ff®rer | ®g rement du tot al report® ;

i Les diff®rences entre |l e total consoli d® de cel

sommes de ces agr®gats au'enmplVeguedesspnties| loepn
op®r at i-gornosu p enst.r a

Averti ssement

Ce communi qu® de'i pbressteiewni hb® uet blueas dr ®s ulathnent®se du ¢

2021. I per met hectdwve s Rerdesn pbii Begn phaxt en®e i eds p
informations fievaeciciceschostiera8lde® cembre 2021.
communi qu® de presse ne se sont pas audit®es. Les ¢
et drept ecso (soci aux eetx/feoruw i caeen s20012ild ®dse) HBpei flr ance Par
Il nvesti ssemeint ®eBpidfer dnce. Ces ¢ o mpatdars nad rstt r&tt® oanr rd
soci ® ®s en date des pla/r elte sl 8Camamiss s2a0i2rle se ta ucxe rcta np
lapprobation des actionnaires de ces soci ®t ®s | e 1]

Ce communi qu® de presse peut comporter des objecti
strat®gie de 8pitesnokjeptarfeaataeaposent sur des hyp
des projets, des objectifs et des attentes en |ier
services futurs et non certairfioremanses eéé¢s desuppoei
Aucune garantie ne peut °tre donn®e quant © la r ®:
i nh®r ent s, des incertitudes et des hypoth ses rel:
dew@lpement des activit®s de Bpi france et de ses
investi ssement s'®wdl uatcigouni sdd i bas,cohnhjdncture ®conom
principaux march®s de Bpidmeaemtceat,i cn. aL a orm®@alrir eatcieo |

est incertaine, |l eur issue pourr &iuti ,se er @I eers td isfL
daffecter significativement |l es r®sul tfaitcsataitt emants
de ceux qui sont impligqu®s dans | es objectifs. Les
dans | a mesure o¥Yawtrles paomti exelq@ue vepi f'radnce ou s
nont pésbjfeai itdcedtvi @misf i nd®pendantes et aucune d®cl g
donn®s ~° | eur ®gard, et auceractetudeudbansi do®t i ¢
lexhaustivit® des informations de ¢@opiesisens NcCoBipemhud
repr ®sentants ne peuvent voir | eur responsabilit®
pr ® udi ce pouwvanti sra@d wint edre dce lcommuni qu® de pr esse
|l eur dstour @leattiout document ou infor'mation auxquels
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MODELE DE GARANTIE ET MODELE D 'AVENANT A LA GARANTIE

Le texte qui suién Partie Areprésente le modéle de garantie devant étre consentié§RACIBpifranceen faveur

des Titulaires lors deémission dda premiere Tranchel'une Souchede Titresconformément dArticle 3 des
Modalités des Titres. La Garantera (i)disponible pour consultation et pour copie sans frais, aux jours et heures
habituels ¢buverture des bureaux, au siége social'Benktteuret (ii) quand elle est relative a d@stresadmis

aux négociations sur Euronext Paris ou sur tout autre Marché Réglenmrifiée sur le site internet de
I'Emetteur www.bpifrance.fy.

Le texte qui suit en Partie B2présente le modétavenant a ungarantieexistantedevant étresignépar I'EPIC
Bpifranceen faveur des Titulaires lors démission deTitres assimilables desTitres existantsconformément
auxArticles 3 et 14desModalités des Titres.'avenant a laGarantiesera (i)disponible pour consultation et pour
copie sans frais, aux jours et heures habituasigerture des bureaux, au siége social'Beketteuret (ii) quand

la Garantie est relative a de§itres admis auxnégociations sur Euronext Paris ou sur tout autre Marché
Réglementéublié sur le site internet ddEmetteur www.bpifrance.fy.

(A)

(B)

©

Partie A
GARANTIE AUTONOME A PREMIERE DEMANDE
INCONDITIONNELLE ET IRREVOCABLE DE L'EPIC BPIFRANCE

PREAMBULE

Bpifrance, société anonyme, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Créteil sous le
numéro 320 252 489, dont le siége social est situé @1 2avenue du Général Leclerc, 38 Maisons

Alfort Cedex France (IEmetteur") se proposedans & cadre du programme (I€rogramme") décrit

dans le prospectus de base en dat&Cdjwin 2022(approuvépar lAutorité des marchés financiers sous

le numéro22-206 en date du.0 juin 2029[, tel que complété pde(s) supplémer(s) au prospectus de

base en date d&[] (approuvépar lAutorité des marchés financiers sous le num@rbpdn date dus ]]
(ensemble,l¢ "Prospectus de Bas®, de procéder 88mission des titres suivar(tes"Titres"), dont les
modalités (le§Modalités") figurentdans le Prospectus de Bats#les que complétées par les conditions
définitives des Titres en date flu ] (les"Conditions Définitives') :

[Bréve description et montant des Tdre

Les Titres sont émis dans le cadre (i) du contrat de placemaifié en date dulO juin 2022conclu
dans le cadre du Programme entemletteur, le GarantHSBC Continental Europeen qualité
d'Arrangeur BNP ParibasCrédit Agricole Corporate and Investment BaHISBC Continental Europe
Natixis et Société Généraken qualité thgents Placeur®ermanentstel que modifié ou complétde
"Contrat de Placement) tel que modifié et/ou complété par le, et sous régemeontrat derise ferme
en date diji= ] conclu dans le cadre dérission des Titres entf&metteur, le Garanf= ], [= ] et [= ]
en qualité dgfMembres du Syndicatle Placement]le "Contrat de Prise Ferme')/de, [la lettre
d'adhésion en date da ] diment signée pgr ] (la "Lettre d Adhésion"),] la confirmation ¢mission
en date dy=] (la "Confirmation d'Emissior"), la confirmation de'Emetteur en date dir ] (la
"Confirmation Emetteur")] et (ii) ducontrat de service financierodifié en date di.0 juin 2022conclu
dans le cadre du Programme entEmletteur, le Gararet BNP Paribas Securities Services, en tant
guAgent Financier, Agent Payeur Principal et Agent de Cdtelijue modifié ou complétés "Contrat
de Service Financiet et, ensemble avec le Contrat de Placerjetrié Contrat d€rise Ferme/[a Lettre
d'’Adhésion], la Confirmation'Bmission et la Cafirmation Emetteur]les"Contrats").

Sauf mention contraire, les termes employés dans la présente G@edletigue définie eaprés)ont la
signification qui leur est donnée dans les Modalités, étant toutefois précisé que les références dans les
Modalités auxX'Titres", a la"Garantie" et aux"Agents Placeur$ doivent étre considérées comme des
références aux Titres, a la Garanti¢aeix Membres du Syndicat de Placeriaf= ]], respectivement,

pour les besoins de la présente Garantie.

MODALITES DE LA GARANTIE

EPIC Bpifrance, établissement public & caractére industriel et commercial, immatriculé au Registre du
commerce et desociétés de Créteil sous le numéro 483 790 069, dont le siége social est sittBlau 27
avenue du Général Leclerc, 947/MaisonsAlfort Cedex France (Ie Garant” ou ["EPIC Bpifrance"),
agissant en vertde larésolution de son Conseiladministration B date du[= ], aprés avoimpris
connaissance des Modalités et des termes des Coatretsde irrévocablement et inconditionnellement
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une garantie autonome et a premiére dem@ad&arantie") aux Bénéficiaires (tels que définisagpres)
selon lesnodalités ciapres définied.'acceptation de la Garantie par les Bénéficiaires résulte du seul fait
de la souscription ou dathat des Titres[, Recus ou Coupons].

Pour les besoins des présent®gnéficiaires’ désigne toufTitulaire[, tout titulaire deRecus ou de
Coupons] et leurs cessionnaires, successeurs et ayants droit successifs, en leur qualité de bénéficiaires de
la Garantieet, "Bénéficiaire” signifie individuellement, 'lin quelconque'dntre eux.

2.1 Garantie

(a) Par les présentelg Garant £ngagearrévocablement et inconditionnellement, a premiére demande
et de maniere autonome conformément aux dispositionartielé 2321 du Code civil, a payer a
I'Agent Financier pour le compte de la Masse ou au Titulaire

0] en une ou plusieurs foigute somme quie Représentant pour le compte de la Masse ou le
Titulaire, selon le cadui réclamepar notification écrite et selon les conditions décrites a la
clause 2.2(a) eapres ; et

(i) en uneseulefois, toute somme éterminée par le Garant et précisée par notification écrite,
selon les conditions décrites a la clause 2.2¢apoes,

dans la limitegglobaled'un montantmaximum dg= ] [W/[= ]] (le "Plafond").

(b) Le Plafond sera progressivement réduit du montant des sommes effectivement veteé@arnaat
a lAgent Financier pour le compte de la Masse ou au Titulaire conformément aux stipulations de la
clause 2.Zi-apres

(©) La présente Garantie constitue ugarantie indépendante et autonome au senardelé 2321 du
Code civil, en conséquence de quoi le Ganapourraopposer ou faire valoir, dans toute la mesure
permise par la loi, adncontre des Bénéficiaires, toute exception ou objection de queltire que
ce soit, et notamment toute exception ou objection 'Guneeltteur pourrait avoir a leur encontre. En
particulier, le Garant ne sera pas déchargé de ses obligations dans le cas ou deftesttdarl au
titre des Titres[, Recus ou Coupons] senhiatteintes de nullité ou ne seraient pas susceptibles
d'exécution pour toute raison tenant a la capacitékeetteur ou a tout défaut de pouvoir ou
d'autorisation des organes sociaux ou des personnes céagséeshgagée.

(d) De méme, ladisparition de tout lien de droit ou de fait existant entre le GaratEraetteur ne
saurait en rien affecteekistence, la portée ou la mise en jeu dedsentésarantie et le versement
des sommes appelées en garantie. Par ailleurs, toutes lesititinpode laprésenteGarantie
conserveront leur plein effet quelle que s@wdlution de la situation financiere, juridique ou autre
de I[Emetteur ou du Garant. En particulier, la Garantie conservera son plein effet auEamst@lir
demanderait lmomination ¢un conciliateur ou 'dn mandatairad hoc(ou ferait lobjet dune telle
demande) ou conclurait un accord amiable avec ses créanciers, ou un jugement serait rendu
pronongant la liquidation judiciaire d&imetteur, ou, dans la mesure permisela loi, ferait lobjet
dun plan de sauvegarde ou serait soumis a toute autre procédure similaire, ou conclurait un
concordat avec ses créanciers, ou feralij¢t dune mesure de redressement ou de résolution
bancaire en application de toute directiké ou réglement en vigueur.

(e) Pour les besoins de teptification décrite & la clause2 ci-aprés toutes sommes seront considérées
comme étant dues paEinetteur conformément aux Modalités, nonobstant toute mesure de
redressement ou désolution prise ddncontre de'Emetteur.

2.2 Modalités

(2) L'appel de laGGarantiedécrit a la clause 2.1(a)(i}-aeivant eseffectuépar notification écrite adressée
au Garanfavec copie dAgent Financierpar lettre recommandée avec accusédeption, par le
Représentant agissant pour le compte de la Masse, de sa propre initiative ou a la demande de tout
Titulaire oy en labsence de Masggar tout Titulaire.

La naotification devra indiquer le montant réclamé, ainsingiattestation (i) quce montant réclamé
est exigible et di pafBmetteur au titre de tout TifreRecus ou Coupohsonformément aux
Modalités et (ii) que ce montant est resté impayé depuis sa'dxigilllité.

L'appel de laGarantiedécrit a la clause 2.1(a)(i)-evantpeut étreeffectuépar le Représentant
agissant pour le compte de la Masse ou un Titulaire, selon le cas, en une ou plusieurs fois.
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2.3

2.4

Toutes sommeappelées conformément a la présente clause 2@(@)t payables au plus tard cing
(5) Jours Ouvrés suivanesréception de la notificatiomentionnée eavant par virement bancaire
a lAgent Financier pour le compte de la Masse ou au Titulaire, selon le cas.

(b) La mi se e nGarantisdécete alaclalisa 2.1(a)(ii)-avant eseffectuéepar notification
écrite adressée par@arantde sa propre initiativa IAgent Financiefavec copieau Représentant
agissant pour le compte de la Masseau Titulaire, selon le cagartout moyen jugé approprié par
le Garantlorsque, indépendammed¢ toute autre constatation, le Garant constagedégradation
rapide de la situation financiére ou de liquidité 'Henletteur quseraitraisonnablemerdgusceptible
de déclencher la prise de mesurtistervention précoceprévues a'article L.51141-5 du Code
monétaire et financier otolverture tine procédure de résolution prévuéaétitle L.61349-1 du
Code monétaire et financjezt ce nonobstanabsence de tout montant exigible au titre des Titres a
la date de ladite notificatioh'Agent Financier devra naotifier sans délai les Titulaires de la mise en
Tuvr e de dodornBraantanxtstipdations darticle 15des Modalités.

La notification devra indiquer le montant déterminé par le @afaquel sera au moins égala

somme dwprincipal restant di des Titres alors en circulagodetout intérét couru et impayé sur
ceuxci jusqua la date effective du remboursement des sommes correspondantes par le Garant,
indépendamment dé&kigibilité de ces sommeka notification devra également indiquer fasts
constituant une dégradation rapide de la situdti@nciére ou de liquidité déHmetteuret fournir,

dans la mesure du possible, tout justificatif & cet effet.

La mi se e n Gdrantiedéeite d ka cldusB.1(a)(ii) cravantpeut étreeffectuéepar le
Garanten une foiseulement

Toutes sommedéterminées conformément la présente clause (bt payables au plus tam
(1) Jour Ouvré suivant ldatede la notificatiormentionnée eavant parvirement bancaire &gent
Financier pour le compte deldasse ouwdu Titulaire, selon le cas

( ¢ )rout paiement atitre de la Garantie sera effectué en ejyrdans un montant équivalent en euros a
la somme appelée au titre de la Garantie, tel que cdampéquivalent est calculé pahdent
Financier en utilisant le cours de conversion Ele¥se Prévuginterbancaire officiel publié par
la Banque Centrale Européenbelour Ouvré avant la date de paiement du Garant au titre de la
Garantié.

(dUneifs mise en Tuvre conf-avam®menti apowhpalawst a°atsreee 2

appel ®e conf or m®@meanvtant .l a cl ause 2.2(a) ci
Durée de la Garantie

La présente Garantientrera en vigueur a la DatéEchission etexpirera une (1) année apres[= ].

Toutefois, le réglement par le Garant de sommes dues au titre de la Garantie pourra intervenir apres cette
date dés lors que la réception par le Garant de la notification visée a la clausz 2.2s®rd intervenue

avant cette date.

Préléevements de nature fiscale

(i) Tout paiement dd par le Garant sera effestrés aucune retenue a la source ou prélévement au titre
de tout imp6t ou taxe de toute nature, imposés, levés ou recouvrés par ou pour le compte de la
France, ou'line de ses autorités ayant le pouvoir de Ieirapdt, & moins que cette retenue a la
source ou ce prélevement ne vienne a étre exigé par la loi.

(i) Sien vertu de la législation frangaise, les paiements dus par le Garant au titre detie Gavaient
étre soumis a un prélevement ou a une retenue au titre de tout impdt ou taxe, présent ou futur, le
Garant ®ngage, dans toute la mesure permise par la loi, & majorer ses paiements de sorte que les
Bénéficiaires percoiventimtégralité desommes qui leur auraient été verséesadrsénce 'dn tel
prélevement ou 'dne telle retenue, étant précisé que le Garant ne sera pas tenu de majorer les
paiements relatifs a la Garantie dans leaiale Bénéficiaire, ou un tiers agissant en son nom, est
redevable en France desdits impdts ou droits autrement que du fait deelprapriété desdits
Titres[, Recus ou Coupons] et du bénéfice de la Garantie

(i) Le Garant pourra étre autorisé & prélever ou déduire tous montants requis au titre des régles des
sections 1471 & 1474 dHRC (ou toutes dispositions modificatives osyccédant), conformément
tout accord intergouvernemental, ou | a mise
en relation avec ces dispositions, ou conformément a tout accordadramlistration fiscale des
EtatsUnis (U.S. Internal Resnue Servidedés lors gun Titulaire, un bénéficiaire effectif ou un
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

intermédiaire (qui lest pas un agent du Garan®@ pas le droit de recevoir des paiements sans
Retenue a la source FATCA. Le Garant ne sera pas tenu, ou autrement contraint dmpdgbe,
Retenue a la source FATCA retenue ou déduite par le Garant, par tout agent payeur ou toute autre
personne.

Recours contre IEmetteur

Le Garant renonce a tout recours contenktteur qui aurait pour résultat de le faire venir en concours
avec les Bénéficiaires, tant que cetxn'auront pas été désintéressés de la totalité des sommes qui leur
sont dues pafEmetteur au titre des Titres[, Recus ou Coupons]. Le Gdengjagje en outre a affecter

en priorité au paiement des sommes dudgraude la Garantie toutes sommeslguourrait recouvrer de
I'Emetteur dans le cadréude procédure collective ou autrement.

Indemnités

Tout paiement au titre de la Garantie ne sera libératoire'iastséaliséen euros[Dans thypothése ou
le Bénéficiaire recevrait un montant aprés conversion du motfadans la Devise Prévue converti en
euro, le cas échéarimférieur a celui auquel il a drole Garant sera tentigdemniser le Bénéficiaire de
la différence entre le montant qui lui et et le montant effectivement regu.

Rang de la Garantie

(&) Les obligations du Garant au titre de la Garantie constituent des engagements directs,
inconditionnels, non subordonnés et non assortis de slretés du Garant (sous réaeiuke@1(b)
ci-apréd venant au méme rang entre eux et (sous réserve des exceptions légales impératives du droit
frangais) au méme rang que tous les autres engagements non subordonnés et non assortis de s(retés,
présents ou futurs, du Garant.

(b) Aussilongtemps que les obligations du Garant au titre de la Garantie seront effectives, le Garant ne
créera pas et ne permettra pas que subsiste un quelconque gage, hypothéque, nantissement, privilege
ou une quelcongue autre sireté réelle sur tout ou parsiesdactifs ou revenus, présents ou futurs,
afin de garantir un Endettement souscrit ou garanti par le Garant & moins que les obligations du
Garant au titre de la Garantie ne bénéficiamel sireté équivalente et de méme rang.

Pour | es beslhd npr @@® detrtdgmemti f i e 'etnopurtuen td eptrt®@s edn
ou future repr®sent®e par des obligations ou au
n®goci abl es) qui softt redu asonns QuscenpBidgiddclieast i @

R®gl ement ®

Successeurs du Garant

, ®t antEnpgr®drEsnecndqute paee mtea urted det tte td
contrats de pr°t, toute avance ou autres ouvert

Si 7 | aumaidiesqgadal)utdi orc ekss i @anr, a rdtu, t(riain)s fcee tl aou d
ou indirectumedgatraui®e cwhbdtantielle des actifs
d®t abl i ssement public du Garant, l es droits et
®tlaibs sement 'Epg @Withti @groal "'t ® des engagements du Gar
r®put ®e transf ®r ®e ~ ce 'Ena@auv elt ®@toaltlei s R m®aretn cpeu
pr®sente Garantie incl®seant ocattisulceesseur au ti

Subrogation et pouvoirs donnés au Garant

Uni quement en cas de mise en Tuvre de | a Garant
|l es B®n®ficdaei rméesrebtulnsicress beogemntr oict e@v o dala
Gar ant ddarngsi thseeutir gpnrsi ‘einlc ogndBEnett eddlar It i t re des Titre:
|l a date du paiement par | e Garant dans | es te
rt

subrogation emportera automatiqguement transfe

Garant. Attbestses| EBnBR®m®fTictirad g eisnddrtidbmnemtsEur o
irr®vocabl ement tous pouvoirs au Garant afin de
de donner toutes instr uctinsoiptien datansferien ewrss Td & r €«

dans les comptes des Teneurs de Compte
Emission de titres assimilables aux Titres
En c®mi ddeohitres assicminlf ab Im@®sneiaddixes TiMordead i t ®s

(

Tittr@asa ant amesé®e imaratiua e jpar avenGat aéstndad Gar an

augmenter le montant du Plafond dans le catlmeedtelle émission de titres et étendre le bénéfice
de la Garantie aux titulaires de ces titees, g wio nferrane ( ou c o n fnoordmel ee n
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figurant en P aiMbdéle deBarantie et mbdale'davenane a ld Garantie" du
Prospectus de Basé&'fAlvenant”). 'Alv e nsaenrta (i) di sponi bl e pour cons
frais, aux | ourosuveetr thueeuaruedse shaabbuistEuneglest sdaci at @ei )
I'Aveneaxntt ff edasi Titres admis aux n®gociations sur
R®gl ement ®, publ i @8meut tweMvwe b$ii the ainrcteerfret de |

3. STIPULATIONS DIVERSES

(@) En souscrwvant ou en acquérant legitres Dématérialisé inscrits en Euroclear Francgeles
Bénéficiaires sont réputés automatiquement accepter les termes de la GarantieAetdouta n t
S u ¢ c,etzanseliitir notamment (i) a la subrogat{opautransfert dedits Titresd eBs® n ®f i ci ai r e s
au Ggmuanenetr ansndajdonnéauGaramf i n de donner plein eff

en ce compris |l e pouvoir de donner 'inswoiptiones i nstr
transfertd eds T ist dares les comptes des Teneurs de Conhpteut tel que préva la clause 2.9
ci-avant.

(b) Cette Garantie est régie par le droit francais et devra étre interprétée conformémentia celui
(c) [La Garantiea été réijée en francais et en anglais, seule la version francaise faisgnt foi.

[(d)] Toute réclamation 2&encontre du Garant relative & la Garantie devra étre portée devant les tribunaux
compétents situés a Paris. Il est toutefois précistiqune voie 'dxécution de droit privé ne peut
étreprisceauc pmec®dure de saisie ne pe'entontretdase mi s e
actifs ou biens du Garant.

Faita E ], le [= ], en deux2) exemplaires, un pour le Garant et un ptgént Financier.

Si®@npour | eERIBGnpt eadecel

D3¥%ment habilit®

84



(A)

(B)

©

(D)

(E)

Partie B
AVENANT A LA GARANTIE AUTONOME A PREMIERE DEMANDE
INCONDITIONNELLE ET IRREVOCABLE DE L'EPIC BPIFRANCE
(L'""AVENANT")

PREAMBULE

Bpifrance, société anonyme, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Créteil sous le
numeéro 320 252 489, dont le sieége social est situé @1 2a8venue du Général Leclerc, 3@Maisons
Alfort Cedex France (Emetteur") se popose dans le cadre du programme ‘(Rrogramme") décrit
dans le prospectus de base en dat&Gdjuin 2022(approuvépar lAutorité des marchés financiers sous
le numéro22-206 en date du.0 juin 2029[, tel que complété pae(s) supplémer(s) au prospectus de
base en date d&[] (approuvépar lAutorité des marchés financiers sous le num@rbpdn date duF ]]
(ensemble, I¢ "Prospectus de Basg, de procéder aémission des titres suivanfies "Nouveaux
Titres"), dont les modalités (les "Modalités") [figurentsont  les Modalités
[2013/2014/2015/2016/2017/20281920202021 [et les Modalités Additionnelles 202@Jui sont
incorporées par référerjaans le Prospectus de Basdles que complétées par les conditions définitives
desNouveauxTitres en date d[= ] (les"Conditions Définitives") :

[Bréve description et montant desuveaux Titrds
assimilable ", et constituant wune souche
[Bréve description ehontant des Titie Existantp

(les"Titres Existants" et, ensemble avec les Nouveaux Titres, Tagés™)

LesNouveauxTitres sont émis dans le cadre (i) du contrat de placemedifié en date dd.0 juin 2022
conclu dans le cadre derogramme entréeHmetteur, le GarantISBC Continental Europen qualité
d'Arrangeur,BNP ParibasCrédit Agricole Corporate and Investment BaHISBC Continental Europe
Natixis et Société Généraken qualité thgents Placeur®ermanentgtel que modifiéou complétéle
"Contrat de Placement) tel que modifié et/ou complété par le, et sous régerjeontrat derise ferme
en date d{i= ] conclu dans le cadre démission dedouveauxTitres entrd'Emetteur, le Garanf= ],
[=] et [=] en qualité dgMembres du Syndicate Placement]le "Contrat de Prise Fermé")/de, [la
lettre dadhésion en date de ] diment signée pdr= ] (la "Lettre d Adhésion’),] la confirmation
d'émission en date diF ] (la "Confirmation d'Emission"), la confirmation de 'Emetteur en date du
[=] (la "Confirmation Emetteur")] et (ii) du contrat de service financiamodifié en date du
[10juin 2023 conclu dans le cadre du Programme erfimétteur, le Garardt BNP Paribas Securities
Services, en tant ¢dgent Financier, Agent Payeur Principal et Agent de Cdlallque modifié ou
complétéle "Contrat de Service Financiel et, ensemble avec le Contrat de Placerfetrie Contrat de
Prise Ferme/[, la Lettre’Adhésion], la Confirmation 'Emission et la Confirmation Emetteures
"Contrats").

Les titulaires de Titres Existants et les titulaires de Nouveaux Titres sont groupés pour la défense de leurs
intéréts communs en une Masse unique.

Dans lecadre de 'émission des Titres Existant® Garant (tel que défini -tlessous)a accora
irrévocablement et inconditionnellement une garantie autonome et a premiére detabedeéamendé
par [un/les] avenant[s] en date ] [lister ici chaque aveant de chaque Tranchée la Souche
concernégea lexclusion de'avenant de la Tranche coernéd] / [le [= ], [= ] et[= ] [lister ici chaque
garantie complémenta de chaque Tranchde la Souche concerrige([ensemble,]la "Garantie
Existante") & tout titulaire des Titres Existantsde Recus ou de Coupons} leurs cessionnaires,
successeurs et ayants droit succesdis la limite in montantumulémaximum dg= 10 .

Sauf mention contraireu effet de 'Avenant les termes employés dares grésentAvenantont la
signification qui leur est donnée ddasGarantieExistante étant toutefois précisé que les références dans
les Modalités auxAgents Placeurs' doivent étre considérées comme des référeraesNembres du
Syndicat de Placem#a[= ]], pour les besoindu présent Avenant

AVENANT A LA GARANTIE

(&) EPIC Bpifrance, établissement public & caractére industriebetmercial, immatriculé au Registre
du commerce et des sociétés de Créteil sous le numéro 483 790 069, dont le siége social est situé au
27-31, avenue du Général Leclerc, 94710 Maisaligrt Cedex, France (leGarant" ou ["EPIC
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Bpifrance"), agissant enertude la résolution de son Conséeddministration en date du |, aprés
avoir pris connaissance des Modalités et des termes des Contrats, accepte par la présente

() détendre le bénéfice de la Garantie Existante ti#tulaires de Nouveaux Titrest leurs
cessionnaires, successeurs et ayants droit sucgessifs

(i) daugmenter le montant maximum de la Garantie Existante
(b) En conséquence, a compter de la DdEenission des Nouveaux Titres

(i) leterme Titres", lorsqulil est utilisé dans la Garantiistante, signifie leJitres Existantgt
les Nouveaux Titres

(i) le terme Titulaire s', lorsquil est utilisé dans la Garantie Existante, signifie ensemble les
titulaires de Titres Existants et les titulaires de Nouveaux Tilless cessionnaires,
successeurs et ayants droit successif$itulaire " signifie individuellement,'in quelconque
d'ertre eux; et

(ii) le terme Plafond", lorsquil est utilisé dans la Garantie Existante, signifidimite globale
d'un montande[= ] [U/[= ]].

(c) L'acceptation de cétvenant par les Bénéficiaires résulte du seul fait de la souscription ‘aclu |
desTitreq, Re¢us ou Coupons]

3. STIPULATIONS DIVERSES

(&) En souscrvant ou en acquérant legitres les titulaires de Nouveaux Titres sont réputés
automatiquement accepter les termes de la Garantie Existante telieendée par cet Avenant
(ensemble, la Garantie") et toutav enant ult ®r iceonrf ot mé a ( Gar aohni e
substancef)i gqur amotd ¢ m® P aModele dsGaiantid et madélemyenantalkla "
Garantie" du Prospectus de Base destiné a augmenter le monflatfahd dans le cadréuse
émission de titres assimilables aux Titres'@teshdre le bénéfice de la Gararstie titulaires de ces
titres.

(b) CetAvenantest régi par le droit frangais et devra étre interprété conformément &icelui
(c) [CetAvenanta été rédigé en francais et en anglais, seule la version francaise fai$ant foi.

[(d)] Toute réclamation dencontre du Garant relative a la Garalbéstante, telle gamendée par cet
Avenant,devra étre portée devant les tribunaux compétetudssa Paris. Il est toutefois précisé
guaucune voie 'éxécution de droit privé ne peut étre prisq ¢ u ¢ pracédure de saisie ne peut
°tre mise en fencontreaeseactifs durbians dueGarant. |

Faita E ], le [= ], en deux?2) exemplaies, un pour le Garant et un poédent Financier.

Sign® pour BHPeB@mioimpaec e e |
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

[MI FI DGOUVERNANCE DES PRODMARCHE CIBLE I DENTIFIE (I NVE
PROFESSI ONNELS ET CONTREPARII@EESE VENTGUBLIESs besoins ex
proceappsolati on du produi't [ du/ de chaque] producteu
Parl ement daiurCom®ern | eten decaotnec edn alnd ‘irreedst raoankednit @ €d hanci
gue motMIfFil@g)Iv dl uati on du march® ci bdper dse)s, Teint rprse na

compte | es cianugx quiE) Ile®f ®pantesavnepommantd@t deas sur | e
de gouvernanpebldie®ruwtrquaibi 8 ®&e maecfi@®a n¢'AEMEFE) e 5 f®vrier
2018, a men® " | a conpbusibaesqiiet coyr e @ed rmaio g @B I®ii ghie bl ¢
professionnels uniquement, tels que d®finis par MIFI |
contreparties ®ligibles ou ° des <clients profession
reommandant ult ®ri'@Wursd maéybtudideimmts gréndse(e@n consi d®r ati
producteur|[s]. Cependant, un distributeur soumis 7 Ml

cible des TitersaffPwabaemthteinamtdwowoumarch® cible [du/ des]
|l es canaux de di{?stribution appropri ®s.

[MI FIRRIFGOUVERNANCE DES RBWBOMAIRTCSHE CI BLE I DENTI FI E (I NVE
PROFESSI ONNELS ET CONTREPARTIES ELP&GUBLESs Ubhé QUEME NG )
proceappsolati on du produi ®vjapdw/adeé oohaaguenargh®d «cd thed er

d®f i )aips, edn prenant en compte Il es cing (5) cat ®gorie
recommandati ons sur |l es exigences '‘AdeeMFgoueves na®uei a@re
(conf or m®dment ° Fand®cl at atCostnyt d BuB®@®eEhbdour approach t

|l egi sl at i"yae meant® r'i allas concl usi on queuf(i qulenméds®hh&@eci
contreparti¢ee!l ® ppieFldé® Handbook Conduct ,ede Bushhsess
professionnels,)|etgllemgme (OENNINAG6PDHY 2014 tel gue trar
Undonf or mBmewpeauwm Uni on (WMt RdARagRRE ()i iActt c2W0s1 8 es canau
des Titrdeagepadeseso®l i gi bl es ouapprdoepsr i a®isi.e nftout pr pfea
vendant ou recommandant'dubt ®i')baediccieatmemrte d ckerse Ten rescn qiud
cible [du/ des] productewnr| ssloflCiC siiamdamd k RBmo ddu cstt rli mdtu
Product Gover neasntc et eSow rccee bro®&l i ser sa propre ®valuatd.i
ou en &fvfailmuaanti oln du march® cible [du/mdax] der odd wsdtrd wr
approdpri ®s. ]

[REGLEMENT PRIIPS T INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS DE DETAIL DANS
L'EEET Les Titres font pas vocation a étre offerts, vendusaatrement mis a disposition, et ne doivent pas étre
offerts, vendus oautrement mis disposition de tout investisseur de détail daaspace Economique Européen
(I"lEEE")_

Pour |l es besoins du pr®sent paragraphe, un'uinrev € otui s s €
pl usi eur s) sduesvahnypest unsed i ent de d®taaitli ctleédll Bd(ue dd&f i n
ou (ii) un cdiiredttUER)el 6en3 de Parl ement ¢anop®@en20tL6ds
l a di st'adswrtdmme sd, i Bel BRier' eqcutei vneo dDAfssst urri‘afpuct B socns gqdo lei e n't

nest pas qualifi® de client ptfacgfte <d ko @i &lalrtdeslo ngsuReq ude@ft

aucun ddicnufnoernmatdi on rcd I® meemty®E BEIRUO 1P r | ement eur op®en

du 26 novembre 201Zlidhfsourrmalte o ndo cd Mesinrirnseel g ti isfsse mewnx Ppraacd
d®et ai | e t'a sfsaurr da@sc es u rf R gglueememoty i PI@rPsof f rir ou vendre
mettre ° disposition dEEBai v e®s tpirs®speaurr® ede edn® tcaoinls @dgaunes
Titres ou |l es mettre ° disposititem dde tcowmtf oir mPengtnit s |e

2 Alinsérer aprés évaluation du marché cible des Titres en prenant en compte les cing (5) caégoedes! est fait référence au point
18 desrecommandations sur les exigences de gouvernance des pmdliées par'AEMF le 5 février 2018, en cafe marché cible
réservé aux investisseurs professionnet®streparties éligiblesniquement

3 Alinsérer aprés évaluation du marché cible des Titres en prenant en compte les cing (5) caégoedes! est fait référence au point
18 desrecommandtions sur les exigences de gouvernance des prquubiges par'’AEMF le 5 février 2018conformément a la
déclaration de I&inancial Conduct Authorityntitulée 'Brexit our approach to EU nelegislative material§, en cas de marché cible
réservé aux investisseurs professionnet®etreparties éligiblesniquementLa Iégende peut ne pas étre nécessaire agkersts placeurs
desTitresne sont pas assujetiisMiFIR RUet quiil n'y a donc pas dgroducteuMiFIR RU. Selonla localisationdesproducteursil peut
y avoir des situations ou soit la légende de gouvernance des produits MiFID I, soit la Iégende de gouvernance desFiRM®Iis M
soit les deuxsont incluses.
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PRIs]*P

[REGLEMENT PRIIPS RU T INTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS DE DETAIL AU
ROYAUME -UNI i Les Titres font pas vocation a étre offerts, vendusastrement mis a disposition, et ne
doivent pas étrefferts, vendus ou autrement migliaposition de tout investisseur de désailRoyaumeJni.

Pour |l es besoins du pr®sent paragraphe, un'uinrev € Otui s s €
plusieurs) des :hyfpm)tiherste sdes ud ®taaitlest edr tgiucel ed @fgil ®@ime au
d®l ®gu® (UE) 2017/ 5pwbe dter d mnas pCoosnBni esrs i dinoiit tecla mft cerr m&m earut
European Union ( WEtUUWAN awaul n) icAgite 2t Im8un cieals SHer vi ces art
Act ,2 0toel gURS Mo diofui Gu sens de toute FIB§MAmManpaati pauc
objet I a mise eénf@ROELeecd? du Parl ement ¢e¢anop®en20tLeéds
| astdrii bags wmanmnces, tled | Ri mqaect imds diuirgderld esust g wens tdepa ki en
gual i fi® de client profes'saronoéeke 2¢L)gde d®fHi emeatu pt

transpos® en adir oRWwy aiumteem nor m@mePnatr acuo NE@YA ent , aucun
dinformati on Ireel g8l eemenrgi®8(pLAERY0 1Pdar | ement europ®en et du C
2014 sur | dsnfdaanamdmtnss | ®% nvelsat iscemanx prchdaig®s d e
lassurance, t/elleR ogu ee mmojiti eFRRJUWPes transpos® en-Umndiroit i
conform®ment Ragl| EVA Lt ('IPEROIUIrPsofRIr i r ou vendre bes Titr
des investiageRogadme GIt®E® apd ®par ® et en cons®quence of
mettre ° disposition de tout investisseur dse HiURt ai | p

4 A supprimer si leSTitresne constituent pas des produitisdestissement packagés de dépailquun document tinformations clés sera
préparé auquel cs, indiquer "Sans objetlu paragraphelli) de la Partie B des Conditions Définitivésinsérersi lesTitres peuvent
consttuer des produits'idvestissement packagés de détail et tmétteur a'intention dinterdire que ceSitres soient offerts, vendus
ou autrement mis a disposition de clients de détail dE&| Dans ce dernier cas, indiqtidpplicable' au paragraph#l(i) de la Partie
B des Conditions Définitives.

5 A supprimer si lesTitresne constituent pas des produitiedestissement packagés de dépailguun document tinformations clés sera
préparé auquel cs, indiquer "Sans objetiu paragraphellii) dela Partie B des Conditions Définitive&.insérersi lesTitres peuvent
constituer des produitsilvestissement packagés de détail et tmétteur a'intention dinterdire que ceSitres soient offerts, vendus
ou autrement mis a disposition de clients de déteRoyaumeUni. Dans ce dernier cas, indiquépplicableé' au paragraphellii) de la
Partie B des Conditions Définitives.
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Conditions Définitivesen date du E ]

bpi
Bpifrance
(société anonyme, agréée en tariégblissement de crédit en Frajice

LEI (Legal Entity Identifier) : 969500STN7TOMRUMJ267

Programme démission detitres
(Euro Medium Term Note Programme
de 45.000.000.00@'euros

bénéficiant de la garantie autonome a premiére demande

inconditionnelle et irrévocablede I'EPIC Bpifrance
(établissement public a caractere industriel et commercial)

LEI (Legal Entity Identifier) : 9695001SDAVOO0OKBJOI22
[ Br ve descri ptTliothrees montant des

Souclkre nA
Tranc#hle nA

Pr i'&mids g3 |&/n

[ Nomd s ) (Adeent (s) Pl aceur (s)]
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PARTIE A 7 CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés -@prées seront réputés étre définis pour les besoinsaléalités incluses dans ospectus
debase en date d10 juin 2022(approuvépar lAutorité des marchés financigi$ AMF ") sous le numérg2-206
le 10 juin 2022 [tel quecomplété paite(s) supplémer(s) au prospectus dbase en date dir ] (approuvépar
I'AMF sous le numérod ] le [= ])] ([ensemble, [¢ "Prospectus de Basg qui constitue[nt] [ensemble] un
prospectus de base au sdosReéglement Prospectf(sel que défini ciapre3].

Le présent document constitue tesmditionsdéfinitives (les"Conditions Définitives') relatives a'émission des
titres (les"Titres") décrits citapréspour les besoindu RéglemenProspectugt cevart étre lues conjointement
avecle Prospectus de Basdin de disposer de toutes les informations pertinehtes présentes Conditions
Définitivesetle Prospectus de Basentpubliés(a) sur le site internet dBAMF (www.amffrance.org et(b) avec
la Garantie, sur le site interng¢ [Emetteur (wwwhpifrancefr), etsont disponiblesiux jours et heures habituels
douverture des bureauru siége social deEimetteur [En outré, les présentes Conditions Définitives le
Prospectus de Base saligponibles[le/a] [= ].]

L'expressioriReglementProspectus signifiele reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil
du 14juin 2017 concernant le prospectus a publier en tdfalau public de valeurs mobilieres ou en vue de
I'admission de valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché régletakeqte modifié

[La formulationalternativesuivante est applicablgour I'émission de Titres assimilablssla premiére Tranche
d'une émission dont le montant est augmenté a été émise en 'vertpraspectus de base portant une date
antérieure.]

Les termes utilisés @prés seront réputés étre définis pour les besoinmaeéslités(les "Modalités") qui sont
les Modalités[2013/2014201520162017201820192020202] [et les ModalitésAdditionnelles 2020kt qui
sontincorporées par référence dangtespectus dbéase en date dii0 juin 2022(approuvépar [Autorité des
marchés financierd"AMF") sous le numér@2-206le 10 juin 2022 [tel que complété par (8) supplémer(s)
au prospectus ddérase en date du=[] (approuvépar 'AMF sous le numéro=] le [= ])] ([ensemble, I
"Prospectus de Bas® qui constitue[nt]lensemble] un prospectus de base au dariRéglemenProspectug(tel
gue définici-aprés].

Le présent document constitue temditionsdéfinitives (les"Conditions Définitives') relatives a'émission de
titresdécrits ciaprés(les"Titres") pour les besoindu RéglemenProspectus et doiventré lues conjointement
avecle Prospectus de Bag&|'exceptiondu chapitre'Modalités des Titré'squi est remplacé par les Modalités
[2013/20142015201620172018201920202021]] [et les Modalités Additionnelles 20P0afin de disposer de
toutes les informations pertinentégs Conditions Définitivestle Prospectus de Basentpubliés(a) sur le site
internet dd'AMF (www.amffrance.ory et(b) avec laGarantie, sur le site interrge IEmetteur (wwwhpifrancefr),
etsont disponibleaux jours et heures habituel®dverture des bureapau siege social d&Emetteur [En outre,
lesprésente€onditions Définitivestle Prospectus de Bafest] [sont]disponibles [le/a]= 1.]’

L'expressioriRéglementProspectus signifiele reglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil
du 14 juin 2017 concernant le prospectus a publier en'ctiszdau public devaleurs mobilieres ou en vue de
I'admission de valeurs mobilieres a la négociation sur un marché régletakegte modifié

[ Compl ®t er toutes | ps®c'BAaprs §.bampuentPuiotsaudiiwentdodut de meul
celle dapguTrsesent cellSamsSmMebfeti ndi qu® pour upapagagpaehe
particulier Les termes en italigue sont des indicat:i

Si lesTitressont admis aux négociations sur un Marétéglementé autm/Euronext Paris
7 Siles Titres sont admis aux négociations sur un Marché Réglementé dttn@next Paris.
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Emet t:eur

Gar ant

0] Souche n®
(i) Tranche n°:

[(iiy Date a laquelle les Titres deviennen
assimilables(Article 14) :

Dev(i®Pe ®vue(s)

Mont ant Nominal Tot al
[()] Souche

[(il)  Tranche

Prix d'émission:

Val eur (s) Nominale(s)

Bpi f("Bpcekr)ance

L®t abl i psleimeoar act
et c ommeBrpciifarla(iE B |
Bpifr)ance

Le paiement intégral et a bonne date de u
sommes en principal
au titref adietts] & & d g 3
aut onome h prem
inconditionnel delERlt
Bpi f rcomcsed it Ji[iendi iqdie
garanti e de ohaé¢ [SoR
[Ii ster i ci, cHaquceas:
compl ®mee ntdai chaque

Souche dloth e le faen@apu @
[un/ 1 es] aveHdalditi[sst]:
chaque avenant de

Souche cenceken ®avnepnr
de | a Tr and]heen cfoanvce
b®n®f i ci aires, qupesl
| e site i nt'Ematt
(www. bpi f rsain cteo Tftr&rs c
de Soaucchmencer n®e son
n®gociati onPasus &u
autre Marchl® dRi®gdoem
consultation et p ol
jours et h e oruevse r h a
bureaux, au slEmge t
[ ensgmbl a "Gar ah.ti e

—_— —
1
—

Les Tsietrroenst , [adi'ms s ke
n®goci ®mi gsson]enti
assimilabl es awmnxso u«x
uni que@®cr iSoeu adheen ¢ &
®mi s eEmpeatrt dunrs ®re § ( [
"Titres MXi coapt a6 ®r
dal]e

(=]
[=1]
(=]
=1
[F1% du Mont ant Neo

Tr an[crheej or ® des i nt
dui fs®r el ¢ ac a@axt]@c h €

[F1](une seule valeu
TitrE®8mat ®r i @I0i. 9VP) ¢
mini muml a-vadbmrture de
en tout e ,auctalec ud e®vei
d®t ermi nati on de spocu
|l es Titres admi s a
March® R®gl ement ®
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8. ()  Date dEmission: =]

(i) Date deDébut de Période dintéréts : [[=1(pr ®c) PalEei d SA0B/] C
9. Dat'&€ctti®ance [=]1 p{®ci ser |l a dratte
Taux Variabl e) | a
Coupon |l a plus pamr
concegrn®s
10. Bas'é¢nd ®r °t [ Taux Eil%khde |

[EWRI BORTI BEUR en Tdu
CMSSONJ] AU STTEEPouvaul re
[F1% Taux Vari abl e]

[ Ti tTmex” Fi xe puils
[ Titre ° Coupon Z®r
(autres d®&t-mprn ssind

11 Baserethbour s;cement [A moi'islr'aigaant d®j " ®
rachet ®s elte s a nTiutlr¢
rembour s &f ch ®aa f@0tA
| edal eur Nomihale |

[Ver sement Echel onngeg
(autres d®&-@mprn ssind

12. Optidenrembour sement [ Opti ome mbdoeur s e men te s
Tituj] aire

[ Opti ore mhbdeeur sement
IlEmetteur]

[ Opt i Renmbdeu r Meark\®m o & &
gr ®Eame tlt eur ]

[Opti on de Rembour:
IlEmetteur trois ( 3)
dEch®ance

[Opti on de Rembour:
IlEmetteur des Titirdeas

(autres d®-@mprn ssind
[Sans]obj et
13.

(i Pat dladeor i ®Wanti isen och : (D®ci si on d & d niCiomisseti
lEmetteur =]n date dt

(i) Datdedaut or idseatliaonGar a D®ci si on d & d nCiomisseti |
Garant e=m] date du |

8 |l est rappelé que toued utilisateurs de la marqUENO-TEC n" doivent au préalable signer un contrat de licence de marque disponible

aupres du Comité de Normalisation Obligataire.
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DI SPOSI TI ONS RELATI VES AUX
14.

I NTERETS A PAYER (L

Di spositions relatives[Appl ikmplliedabl e avi

0] Taux dintérét;

(i) Date(s) ddPaiement du Coupan

(i)  Montant(s) de Coupon Fixe

(iv)  Montant(s) de Coupon Brisé

(v) Méthode de Décompte ddsurs:

(viy Dates de Détermination du Coupon

Changement/ Applicahb
Changement]/ Sans obj
(s "s|ans "objedppri mer
paragraph)es suivant

[F1% par an [ payabl
semestriell ement /
mensuel |l emepnt®q9i]s &mni
®c hul]

[[F]de chaqglj=] aentd @e c h
ann@e] [=],[F] efdd ch
andi®Pesqu a EDa®ande ((
ajuster, |l e cas ®ch

[F]lpoilrr]de Val eur Nom

[§](ns®res informati
coupons bri s®s i ni
correspondent pas
CoupomrtFi'xd a (aux)
du Coupon - |l aquel
r ®f JJ$&amg ]Jobj et

[ Exact/ 365]
[ Ex a citF/B3g 5

[ Exactid BDaAGt

[ Exactil EMAGt

[ ExactiFB¥3ct

[ Exact/ 365 (Fixe)]
[ Exact/ 360]
[
[
[
[
[

30/ 360]

360/ 360]

Base Obligataire]
30/TEBGE ]

Exact 30A/ 360 (

Am®ri caine)]

[ 30E/ 360]

[ BaseOlEluirgat ai r e]
[ 30EI BBR]

[=1 de cha(pmpue qamrn ®d
Pai ementComn@romal es,
| a D&tmé sdi on €Hc hl®es
dans Il'en cmrsendi er ou
l ong ou couretu.l efeB
|l orsque | a M®t hode
est ExadtC/NAx act
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15.

Di spositions

rel ative

Variabl e

@0
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

Période(s) tintéréts:

Dates de Paiement du Coupon

Premiere Date de Paiement du Coupon

Date de Période'ldtéréts Courus

Convention delour Ouvré

Centre(s) thffaires (Article6(a)) :
Méthode de détermination du (des) Ta
d'Intérét:

Partie responsable du calcul du (des) Ti
d'Intérét et du (des) Montant(s) de Coupon
ce rest pas'Agent de Calcul)

Détermination FBE

- Taux Vari abl e

- Date de D®t er mirn al

Détermination ISDA

- D®finitions | SDA

. [D®finitions

[App!l i Amplliedabl e avi
Changement/ Applicahb
Changement]/ Sans ob]j

(s "s|ans "obj W pplrdsmer
paragraph)es suivant

[[F]de chaaql/i=e] aertd &ec h
ann@e] [=],[F] efdd ch
ann@Pes$qu a Exaht®a ndc e (" |
ajuster, |l e cas ®ch

[ Dat e de Pai ement

(por ®c il ser)

[ Conventi on "Oaux oV#
Convention de "SJdioWa
Convention "$ei Jaunmt"/
Convention 'tPe ®rdure n

(ins ®mem dfiuespRas pr (
I e Mont ant du Coug
lapplication de | a

conceéern®e

[=1]

[ D®t er mi n DRt em mFB &t
D®t ermination du Ta

[§]1 p( ®cliSaenrs objet]
[ Appl Beabllebjet
[=] (pr®ci denrdi ¢ @s de

[ EURI EOR BEUR en Tdu
CMSSONIUS,TIREC®@uUu autre
(ex. EURI BOR 3 moi s
(si |l e 'l ha ugrs°td d ®t e
interpol atitdn rlei d®a
et/ ou derni re I on
dints®r t hs®rer | di(nltek
concern®e(s) et | e
utilis®s pour )l adit

(autres information

=]
[ Appl Baabllebj et

| SDA 2
20P1
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- Option 7 Taux Varil[=]

(si | e'l nMfta@rx° td est

interpol ati ondelplrre@ai
et /darnl ongue o0B®rcit
dl ntsPr f ns®rer | di(nltek

concern®e(s) et | e
utilis®s pour |l adit
- Ech®ance Pr®vue [=1

- Date de R®initialil=]
(xi) Détermination du Taux sur Page Ectran [ Appl Baabllebj et

- I ndice de R®f ®reni[=] (pr ®cllsnedri ce de
[ EURI EOR BEUR en Tdu

CMSSONIUS,TREC®O U autr«

(

i

S i | e'l nMfta@rmrx° td est

nterpolation | in®a
et/ ou derni re I on
dlint ®r °t s, i ns®rienrt @
concern®e(s) et | e
utilis®s pmiumatiadm}
(autres information

- Taux de R®f ®rence [=

- Heure de :R®f ®r enc[=

- Date(s) de D®termi[=]I[TARGET] Joups®0u
viJl Ilppu®c| sel khakpde
- Source Prinaiukalva [ Page Ecran/ Bahqgques
(suppri mer ce par a:
't STR)
- Page EsiSaim@ e ncp @u
|l e Tauxe¥YRagabfEer al[=](indi quer | a page ¢
(suppri mer ce par at
't STR)

- Banques de R ®$o@urr «
Princippalre | e Taex
"Banques d®: R®f ®r e [=](indi quen @tuaalktiries s e

(suppri mer ce par a:
't STR)

- Place Financi: re [ Zone[=E@r ®ca seplradte
dohtndi ce de d®p®fuar gr

- Montant: Donn® [=] pr(®ci ser si l es ¢
ou |l es cotations de
doivent °tre donn@®s
montant notipnnel p

- Date de Val eur [F1indi quer si l es c¢
obtenus avec effet
dlnt ®r °t)s Cour us

- Dur ®e Pr ®vue [F]1indi quer |l a p®rioc
di ff®rente de | 4 nd®

Cou)yus

95



16.

(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

- [D®t ermi natTaox 'Intd®
SONI A

- [JouObsdr Batif o n

- [P®ri Wbe ed Viad édla i k ¢
SONI A

- [P®ri Obes edViad élait k «
'd STR

Marge(s):

Coefficient Multiplicateur.
Taux dintérét Minimum:
Taux dintérét Maximunt

Méthode de Décompte des Jours

Changement'l de ®Bas e

(ii)

(iii)

Changenent de Base thtérét par
I'Emetteur.

Changenent de Base htérét
Automatique:
Taux dintérét applicable aux

[ SONL &Aook back [/CoOiNBdA
Comp da@NICA mpagund
(uniquementdaappll e:
SON) A
[Fl1(uniquemendamppl €
SON) A

[[=1J osdre Banquel SanLsq!
(uniquementdaappl |l e
SON) A

[[F1Jour Ouvr @r ®ARSE
objet]]
(uniquementdaappl i €
'a STR

[ ¥]/=1% par an

[Sans objet4 1]

[OF]% par an]

[Sans [o]P4 etalr an]

[ Exact/ 365]

[ Ex a citF/B¥F6 5

[ Exactil BDadt

[ Exactifl EMAGt

[ ExactiFB¥3ct

[ Exact/ 365 (Fixe)]

[ Exact/ 360]
[ 30/ 360]
[ 360/ 360]

[ Base Obligataire]
[ 30/TFBF]
[ Exact 30A/ 360 (

Am®r i caine) ]
[ 30E/ 360]

[ Base Euro
[ 30EIBBM]

[ Applicabl e/ Sans o

Obl igat a

(s "Sans objét supprimer les sous
paragraphes suivan}s

[ Applicabl e/ Sans o

[ Applicabl e/ Sans o

96



17.

(iv)

v)
(vi)

St

Périodes tintéréts Courus
[[précédant laDate de Changemer
(exclue)(si la Date de Changemet
est une Date de Paientendu
Coupon]/[précédant la Périod
d'Intérés Courusncluant la Date de
Changemeifjusqua (et y compris)
la Période tintérés Courusincluant
la Date de Changemefs la Date de
Changement 'ast pas une Date d
Paiementdu Coupoi] :

Taux dintérét applicable aux

Périodes tintéréts Courus [[suivan
la Date de Changemefihcluse)(si

la Date de Changement est une Di
de Paiemendlu Coupob/[a compter
de la Période 'thtérés Courus
incluant la Date de
Changemenfimmédiatement aprée
la Pé&iode dintérés Courusncluant
la Date de Changemers (a Date de
Changement 'ast pas une Date d
Paiemendu Coupoi] :

Date de Changement

Délai minimum dnformation des
Titulaires par'Emetteur :

pul ations relatives

Taux de Rendement

D®t er mi nARr tsbédblgen plo

gue |l es Titres S 0
Fi XPer/tli6E t ¥, pour a
Titres sont des Ti
gue pr®ci s® 4/ 49l ad

pr ®sentes Conditio

D®t er mi nARr tsbédblgen P lo
que |l es Titres s o
Fi XPeltli €lcg , 6 poygmue a
Titres sont des Ti
gue pr®ci s® 149l ad
pr®sentes Conditio

(=]

[4] Jour s OQuvb®ste
Changedemd /lgen Cahsaa ne
de Basée®d°t AuSama

[ Appl Baabllebj et

(s "Sans "objsaitppr i mer
paragraphes suivant

[F1% par an
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(i) Méthode de Décompte des Jours Exact/ 365]

E x a citF/B3Fg 5

Exactil 5DAGt
Exactil EMAGt
ExactiFB¥act
Exact/ 365 (Fixe)]
[ Exact/ 360]

[ 30/ 360]

[ 360/ 360]

[ Base Obligataire]
[ 30/IFBF]

[ Exact 30A/ 360 (
Am®ri caine)]

[ 30E/ 360]
[ Base Euro Obligata
[ 30EIBBR]

DI SPOSI TI ONS RELATI VES AU REMBOURSEMENT

18. Opti oembeur sementEmau t:.g
[ Appl Baeabllebjet

(si"sans "objetpprisneu
paragraphles suivant

0] Date(s) de Remboursement Optionnel =1

(i) Montant(s) de Remboursement Optionnel
chaque Titre =1 par Titre de Val
[=1
(i)  Siremboursable partiellement

(@) Montant de Remboursemen
Minimum : [[=1 par Titre de Val

de=]f Sans objet]
(b) Montant de Rembourseme!

Maximum: [[=] par Titre de Val
dez][ Sans] obj et
(iv) Date(9 dExercice de'Option: =]
(V) Préavis(si différent de celui prévu dans le
Modalités): =1
19 Option de ReMabkWhokane
deEmet tteur [ Applicabl e/ Sans ob

(s "Ssans "objetppri me-r
paragraph)es suivant

i) Marge de RelhdlkWwhrosieem [=]par an

(i) Taux de RBEVErodrec e [ Cotation des Banqu
R®f ®r ence Ecr an]

(i) Titre de: R®f ®rence [=1]
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20

21

22,

23.

24,

(ivy Taux de

v)

(vi)

R®f:®r ence E
Pr®dgwiis di ff®rent d ¢

Modal:i t ®s)

Sremboursabl e parti

(& Montant de Remboursemel
Minimum :

(b)Mont ant de R

Ma x i mum

Opti oRendbeour semen'Emaut

trois

Dat e

(3) moi'BBc m®@amae |

compt erfOp tdieo n|

Rembour s e menE metut egurr®

moiavant

| &Ec bb@dreced p

exerc®e

Option de
des

Re mb o u rEmeertett

Titres restant en

Opti orembdeur sement au

de

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

Mont ant de

Titres

Date(s) de Remboursement Optionnel

Montant(s) de Remboursement Optionnel
chaque Titre

Date(3 dExercice de'Option:

Préavis(si différent de celui prévu dans ¢
Modalités):

Rembour senm

Ti t:r e

Mont ant de

(i )Date(s) de
(i iNMontant (s) de

Ver sement E

Ver:semen

Veds

chaque Titre

[[F] Sans Objet]
[[F] Sans Objet]
[[=1] par Titre de Va
de =][ Sans
[[=1 par Titre de Va

de=]f Sans] obj et

[ Applicabl e/ Sans ob

(s "S|ns "Oobjetuppri met
paragraphe suivant

A compf=detdi toute
j usqgu a 'Hxaht®a ndc e .

[ Applicabl e/ Sans ob

[ Appl Baabllebj et

(si"Sans "objsatppr i me-r
paragraphes suivant

[=]

[F] patre de Val eur

[=]
[=]

[=]

[F] par Titre denadviad!
[=]

[ Appl Baabllebj et

(s "Sans "objetppri me-r
paragraph)es suivant

[=]

=1 par [Fildree Vdéeeur

I ndi qu®e
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25.

(i)  Siremboursable partiellement

(@ Montant de Versement Echelonn
Minimum : [[= ] par Titre de Valeur Nominale Indiquée
de [ J/Sans objet]
(b) Montant de Versement Echelonn

Maximum: [[= ] parTitre de Valeur Nominale Indiquée

de [ J/Sans objet]
Mont ant de Rembour sem¢

Mont ant (s) de Rembour:
Titre pay®(s) | or s d
rai song Afrits oaal liee a7nle he)a)s i
anti diAp®a coe dw0Hr e re
anticip® pr®vu:dans | (]

[

] par Tieturre NoemiVma l
]

DI SPOSI TI ONS GENERALES APPLI CABLES AUX TI TRES

26.

27.

28.

Forme des Titres [ Titres D®mat ®r i al i
les Titres Mat ®ri al
por t)eur
(supprimer | a)mentio

0] Forme deditres Dématérialisés [Sans b jpeootVt eduo hi nat

(i) Etablissement Mandataire [Sans /&bpetcaddi quer

l es cooifndban®géd]t abl
Mandataire doi't St
D®mat ®r i ali s®s au n

(i)  Certificat Global Temporaire [Sans /obQGeertti ficat
®changeabl e contre
[=] ((Daa €&cthamgecorre
guarantecafhepapmnoimg

dEmi ssi on, sous r ®
glndi qu® dans | e
Temporaire]

Pl ace(s) Financi re(s

particuli res relativ

pour |l es 'Aesiocihe 8g) [Sans /po®feser. Noter

|l a date et |l e lieu
de fin dei np®ricd de
par agr «ipih )] 1

Tal ons pour Coupons fu

" des Titres Physiqgeé¢

Talons arrivent ~ ®che[ Oui SHas/ (8bjoeuti ,)] pr ¢
(uni guement applicahb
Mat ®r i al i s®s)
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29. Masse (Article 12) [ Masse Code de coml
(uni quementpoa'Pmilés sa
Titres assimilables
®t ® ®mi s e en vertu
Modalit®s 2014, Mo ¢
20 b6Mo da l2iRt7® s

Repr ®steinttual nati r e
[F1(indiquer | e nom
Re pr ®sseunptpal n®a nt

[F]1(G ndi quer | e nom e
R®mun®r ati on

[ Applicabl e/(Ssains a pog

pr®ciser | e montant

GENERALI TES

Le montant principal

convert.i en [=e]\s0iot awn g ¢

(uni quement pour | es

en euros) =]
RESPONSABI LI TE
LEmett e®arrant nhaceptsponsabilit® des informati
D®f i ni tnifvoersmatfijoh pr)ov emracviinednetq udae)riBEanes ¢ dn@ ®r &
confrigunee ces informations ont ®t® fi &@meé mnmesaa!l o
cas, | e Garant | éasssadrteret”™ elsa leunmimerseu sdpe®sd eif nl féor,
aucunaf@i ® oami $ eguii nfeomdmaaiitons reproldYuites in;

Sign® pourBpefcampee de
rparr _ e

D¥%ment habilit®

Sign® poure HIPelBgioimp & e c e

D¥%ment habilit®

A inclure si des informations proviennent de tiers
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PARTIE B i AUTRE INFORMATION

ADMISSION A LA NEGOCIATION

(i )Admi ssi on aux

(i )Esti mati on des d®p
ladmi ssion aux n®goc

NOTATIONS

Notati ons

n®goci[ Une

d e faadnndies s idd n t radees
n®goci aEuo o s e gt](shpercii ¢
Mar cRERg | ement ® aicroqicteoq
march® de pays tiers,

PME ou)] MTFconmt er ®Itu®
I[Emetteur (ou pldue dceon
dadmi ssi ®int adeexss n®goci

(sp®ci MarecRh®® eement RGim
gue mauth® de pays
croi ssance df's cPoviip topl
devrait °t'Ermme tfteaeiutre (p
compt8ang obj et

(en c@&mi sdsi on
Ti treexsi st aonhs
n®gociati ons

assimil ¢
d®j s

[[Fl/sans]obj et

[LeBi t'r e&mptntty & aid'aijt g t
notation suivante

[Moody France]S. A. S.
[Fi tRah i ngs | redJalnd
[ [ Aut=r[d]

[V [ Chacuaige ncce % § |clS t
agence de notatiotJnd e
Europ®emmegi str ®e C (
gl e meQR) nA1060/ 200
Op @€ neste i d e pltue2Mi®re
agences det enlotcaud
gl emefHet ANCgur ant
ces de notatsivorn |
rnet d el'lAE MF
ps:// www. esma. euf t
ngnci)estohnskr mdme
e

e

Li

_{
D C

o dun -
® >

|l ~ S@

me ] t[[[LAN € ] not at
s [alont] ®t® [
confor RERme retme & tegl uA
en droi tUn

I—PLQI—Q‘
- —a

R(lgd e'me nt" PAt
omt ] pas ®P [ Cadtaicu
n
I

D00 = . 7

cewaeaecsiif certifi ®e
emen@luNLnspos® e
au Royanmumeconfor m@menp
Uni on (Withdr aweaUWA] A
"R gl ement")ANC RU

[En cons®quence, [ all
[F1/ [ chacune des-av aa
[ peut/ peuvent] °tre

JUlm'_'>°"’T—|:U“‘9"QJ"—rn
«Q
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r ®gl emenRay awme @auf or r
au R glement ANC RU.

[Donner une br ve exp
de cette notation, s
'lagenc eéa®u,is eplar e xeel mopr
syst me de ngdst,atliamnnc
indique que | e risquit
une tr s forte cap:e
engagements fi naRdigpaarn
significativement emee
pr ®vi.eiBlmined e syst me

obligations not ®es Aa
et sont soumi ses 7 ut
et | e modi ficateur

inter M®di ai re
[Les Titresotms]sont p

[NOTIFICATION

[ a Ot @ IAdvEEmaqui®uéEst i t ® comp®tente do Rr gl
ProspectudAMEBe qUwremiti A ® comp®t ente dcun RFral
Pr os pect uissérerla prénvéteraltelinative dans le casrke émission contemporaindadmise
a jour du Programme et la seconde alternative pour les émissions ultéfpardiasérer B nom de
|'autorité compétente déEkat Membrede IEEEd'accueilun cer‘appi elaat idon

Prospectust dlee Ba )y e | oGth@ f@tiatb(fso)rlm@ mBn gP reanemd

[AUTRES CONSEILLERS

Si oerlesgi sont menti onn®s danisncclewsr eCounde td ®caE
qualit® au titrég de |l aquelle ils ont agi

[INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L 'EMISSION

Lobj et de cette sectigncempride d®&sr,i ngpouvwar
sensi bl é@meinstdesounrTilenesdenti fiant chacune de:
la nature de cet i ntti®s f°a'l. b sCertii dpno udre ali d4: "tAG
'exception des c ommnMiiasusxi)onAgemayahl eBIl adaue ha p
"Souscriptitaouwm RrtosVeedteu sl ad ec oBan sl nsestatnecuer , d ea u
i mple aau's® flhredsi tnyesa nd ®r °t "Jsi gni ficatif

[Titres a Taux Fixe uniquementi RENDEMENT

Rendement []1% par an
Le rendement est calculé a la [DatErdission]
sur la base du [PrixEmission]. Ce lest pas une
indication des rendements futurs.]

[Titres & Taux Variable uniguementi INDICES

DE REFERENCE
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I ndices de r ®f ®r ence

UTILISATION ET MONTANT NET ESTIME
DU PRODUIT :
du

Utilisation produ

ilEstimation :du produi

INFORMATIONS OPERATIONNELLES

Code :I SI N
Code commun
Code FI SN
Code CFI

D®posiitaires

(aEurocl ear France agi
Centr al

(bb®positaire Commun
Clearstream

Tout syst me(s) dE&ucon

et Clearstream'i @éntn

correspondant

S montants payalblee:
l cul ®s p4d=] rogRUfi®r epsat
A lal=ffe[dugur e/
r | e ‘adengii rsit o ter'iad deiucr
f®r ence cAPBPEBFetogfc
article 36 du r gle
Parl ement eur op®en e

8j uin 201t cloens eirmai c
indices de r ®f ®@mesnaaill
de contrats financi e

performancé ndesfjoasiel
modi[{i"® gl ement sur
R®f ®r)e pAc d a ¢ o n n aE nséskeal
[d41] ‘ers t pas “ttrrenu et
conf or m@&metnitcle 12 du
I ndi ces de | eR®f ®died
transitoimesipt ®vbeésd

|l es I ndices app!| R®PO &n
mani r [&=] mweus@a s actuteer
dobtenir un agr ®ment

S i |l ocali s®'UenormeEkar
reconnai ssancel]]l/ pSanh]s

(=]
[ Sseeporter au chapi'tdru
Prospect/es®desBase

(Se
Prospectiisi
di ff®rentes
I'Emet t eur,
indi Ju®es

[=1]

reporter au chapi
deeBabwaéifsa

du 'ac¢iinai
|l esdivteen g r

]

[
[=1]

[§]Sans objet /]Boin |déls§
nNnest rpgei s ou demandG®¢
comme ®tant) "Sans obj
[§]Sans obj et /]NDin ldda sc
nNnest rpgeai s ou demandE®¢
comme ®tant) "Sans obj
[ Oui / Non]

[ Oui / Non]

[Sans /ionbdjiegtu e r l e(s)

adre$se(s)
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10.

11.

Livraison

Noms et adresses des

d®si gn®s pour

l es Titr

Nom et adgemstseddeChl cu

Ti t:ires
PLACEMENT

M®t hode de distributio

(i)Si syndiqu®, noms d
de Pl aicement

(ii Etablissement(s) ch
Stabiliisation

(ii %) -spndi quBBAgeamm Mle

(i vRestrictions- Htedtns

dAm®r i:que

(i )R gl ementil ARIlelr @3 c ttie
aux invesd®tsasiellkE=dEa rds

i )R gl ementRWRINtPesr di ¢

v etne aux
Roy a tJme

nve st®it sasu

Livraison [contdeeppphe

[[F] Sans objet]

[[=] Seorbsi et ]

[ Syndi qu®/ Non syndiqu

[Sans /inmiquere € s Jn o ms

[Sans /imiquere £ s ]noms
[Sans /imliQuere € Inom

R®gl ement £oimph i a% cel;
[[R gl es TEFRA C/ R
[applicabl es]]/ non appl

(les R gles TEFRA ne =«
Titres D®mat ®r i al i s®s

[Applicable/Sans objgt

(si les Titres ne constituent clairement pas d
produits dinvestissement packagés de dét
"Sans objet"devra étre indiqué. Si leSitres
constituent des  produits ‘idvestissemen
packagés de détail et ‘@ucun documen
d'informations clés ne sera prépadéns IEEE,
"Applicable' devra étre indiqug

[Applicable/Sans objgt

(si les Titres ne constituent clairement pas d
produits dinvestissement packagés de dét
"Sans objet"devra étre indiqué. Si leSitres
constituent des  produits ‘idvestissemen
packagés de détail et ‘@ucun documen
d'informations clés ne sera prépaaé Royaume
Uni, "Applicablé' devra étre indiqug
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